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Cztonkostwo w GIR

Cztonkami Izby mogqg by¢ wytgcznie:

«

Spotki prowadzgce Gietdy,

«

Towarowe domy maklerskie,

«

Domy maklerskie,

«

inne niz wymienione w pkt. 1 — 3 krajowe instytucje finansowe, w tym w szczegdolnosci
banki, jezeli ich cztonkostwo ma na celu wspdtdziatanie z Izbg w zakresie rozliczania
transakcji zawieranych na Rynkach towardw gietdowych,

«

przedsiebiorstwa energetyczne, posiadajgce zezwolenie Komisjina  prowadzenie
rachunkow lub rejestrow towardw gietdowych, o ktérym mowa w art. 50b ust. 1 pkt. 2
Ustawy o gietdach towarowych,

«

zagraniczne osoby prawne, o ktérych mowa w art. 50 ust. 1 Ustawy o gietdach
towarowych prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg w zakresie obrotu fowarami
gietdowymi na terytorium Rzeczypospolite] Polskie] w formie oddziatu.
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Rynek Gazu - Cztonkostwo w GIR

Schemat oparty na obowigzujgcym stanie prawnym

Towarowa Gietda Energii SA Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych SA
Rynek gazu <:> Gietdowa Izba Rozrachunkowa

Tt

[ Dom Maklerski }

4 )\

Uczestnik Uczestnik Uczestnik
RG 1 RG 2 RG 3
Uczestnicy Rynku Gazu (RG) korzystajg z ustug IRGIT za posrednictwem Domu Maklerskiego
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Rynek Gazu - ogdlny schemat dziatania

Lgtaszanie nominacii

Limity Transakcyjne
— N Wartosci rozliczeniowe m
_— Inf. o depozytach

Dane transakcji

Zlecenia ptatnicze, Potwierdzenie rozrachunku,
Zlecenie blokad Stan $srodkdw pienieznych

Weem—

Rozrachunek pieniezny,l W
Blokady pod depozyty —E
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Rynek Gazu - zabezpieczanie

System gwarantowania rozliczen dla Rynku Gazu notowanego na TGE S.A.:

«

depozyty transakcyjne,

«

depozyty zabezpieczajgce,

«

Fundusz gwarancyjny,

«

System monitorowania limitéw transakcyjnych.

Depozyt Depozyty Fundusz
transakcyjny zabezpieczajgce gwarancyjny
l ] |\
| |
zabezpieczenia rynku SPOT zabezpieczenia dla kontraktéw forward
y i r 1 t
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Rynek Gazu — depozyt transakcyjny

«

Depozyt tfransakcyjny jest to zabezpieczenie wniesione przez Cztonka Izby
umozliwiajgce zawieranie transakcji na rynkach rozliczanych przez Izbe,

«

Zgodnie z Regulaminem GIR, Zarzgd IRGIT ustala dla poszczegdlnych rynkdw
rozliczanych przez Izbe minimalng wysokos$¢ depozytu transakcyjnego,

«

Wartosc limitu tfransakcyjnego Cztonka Izby rowna jest sumie sSrodkow
pienieznych i niepienieznych wniesionych przez danego Cztonka Izby na
depozyty transakcyjne oraz zabezpieczajgce pomniejszonych o saldo
zobowigzan z tytutu rozliczen transakcji i zobowigzan z tytutu depozytow
zabezpieczajgcych.

«

Mozliwe jest uznanie zabezpieczen niepienieznych na dzienny limit transakcyjny
(w takim przypadku zabezpieczenia niepieniezne moggqg stanowi¢ 50% limitu).
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zabezpieczenia rynku SPOT
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Rynek Gazu — depozyty zabezpieczajgce

«

Wartos$¢ depozytu zabezpieczajgcego naliczana jest dla kazdego klienta
domu maklerskiego, przy zatozeniu statystycznie najwyzszej mozliwej straty z
zajmowanych pozycji w okresie kolejnej sesji,

«

W celu okreslenia wartosci depozytow zabezpieczajgcych (wstepnych oraz
uzupetniajgcych), pozycje zajmowane przez danego klienta domu
maklerskiego umieszczane sq w koszykach uformowanych wedtug okresow
dostawy z uwzglednieniem kompensacii pozycji w ramach okresow dostawy.

«

depozyty mogqg zostac pokryte w zabezpieczeniach niepienieznych (mogqg
stanowi¢ od 80 do 90 % depozytdw zabezpieczajgcych).

Depozyty
zabezpieczajgce
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Rynek Gazu - fundusz gwarancyjny

«

Jest narzedziem stuzgcym do ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci oraz
ptynnosci,

«

pozwala na pokrycie zobowigzan Cztonka Izby w przypadku fzw. Defaultu,

«

ryzyko ptynnosci ograniczane jest poprzez ustalanie takich wspotczynnikdw
wptaty do FG aby mozna bytoby pokry¢ biezgce zobowigzania dwodch
Cztonkow Izby posiadajgcych najwiekszg ilos¢ otwartych pozycji w kontfraktach

forward.
Fundusz
gwarancyjny
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Rynek Gazu - rodzaje zabezpieczen niepienieznych

Ponizszy wykres przedstawia rodzaje zabezpieczen niepienieznych wraz ze stopami
uznania:

Rodzaje
zabezpieczen

1
1 1
|
1 1 1
gwarancje uprawnienia do prawa
bankowe emisji majatkowe
L EUA (stopa B PMEC (stopa
Labezpieczenie niepieniezne: uznania 0,7) uznania 0,6)

€ depozyty mogqg zostac pokryte w zabezpieczeniach
ER
uznania 0,6)

niepienieznych (mogg stanowi¢ od 80 do 90 % depozytdw
zabezpieczajgcych)

£ mozliwe jest rowniez uznanie zabezpieczen niepienieznych Y
na dzienny limit fransakcyjny (w takim przypadku ‘
zabezpieczenia niepieniezne mogq stanowi¢ 50% limitu).
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Rynek Gazu - petna segregacja klientow domdw maklerskich

Konto Konto Konto
obrachunkowe obrachunkowe obrachunkowe

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych SA
Gietdowa Izba Rozliczeniowa

t 1

Dom Maklerski

Uczestnik Uczestnik Uczestnik
RG 1 RG 2 RG 3

IRGIT prowadzi indywidualne konta obrachunkowe dla uczestnikdw Rynku Gazu -

klientow Domow Maklerskich
\/ i 1
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Rynek Gazu — model docelowy

Lgtaszanie nominacii
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Zlecenia
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Dane fransakgii > Wartosci rozliczeniowe Czionek 1
. >
TGE IRGIT Inf. 0 depozytach
- . < — Dom
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1‘ zZlecenia T T
Zlecenia ptatnicze, Potwierdzenie rozrachunku, § -g Kiient 1
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Dom ) Czionek 1 Zlecenie blokad Stan Srodkow pienieznych 58
Maklerski £.8
[0 N
c o Klient 2
Bank Rozliczeniowy 3
Klient 1

Rozrachunek pieniezny, Maklerski

Blokady pod depozyty

—— Czionek 1
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