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Wprowadzenie

W dniu 16 kwietnia 2014 r. weszto w zycie Rozporzgdzenia Komisji (UE) NR 312/2014 z dnia

26 marca 2014 r. ustanawiajgce kodeks sieci dotyczgcy bilansowania gazu w sieciach

przesytowych (dalej: ,,Rozporzgdzenie” Ilub ,BAL NC"). Rozporzgdzenie zawiera m.in.

wytyczne odnosnie zasad bilansowania systemu oraz rozliczania ze Zleceniodawcqg Ustugi

Przesytowej (dalej: ZUP) z tytutu indywidualnego niezbilansowania. Operatorzy Systemow

Przesytowych w Unii Europejskiej (dalej: UE), w tym réwniez Operator Gazociggdw

Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. (dalej: ,,GAZ-SYSTEM" lub ,,OSP"), sg zobligowani stosowac

zasady Rozporzgdzenia od dnia 1 pazdziernika 2015,

Zgodnie z art. 45 Rozporzgdzenia, w przypadku braku dostatecznej ptynnosci hurtowego

rynku gazu ziemnego dla fransakcji krotkoterminowych, a tym samym ograniczonej

mozliwosci bilansowania systemu przesytowego zgodnie z modelem docelowym
przedstawionym w Rozporzgdzeniu, Operator Systemu Przesytowego ma mozliwosé
wdrozenia tzw. srodkéw tymczasowych. Srodki tymczasowe, sq to dopuszczalne i przejsciowe

odstepstwa od zasad Rozporzgdzenia, a ich katalog zostat precyzyjnie okreslony w art. 47 - 50

Rozporzgdzenia.

Wdrozenie Srodkdw tymczasowych wymaga przygotowania przez Operatora Systemu

Przesytowego dokumentu potwierdzajgcego zasadno$¢ wprowadzenia proponowanych

srodkdéw tymczasowych.

W dniu 10 czerwca 2015 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat decyzje (znak DRR-7129-

2(13)/2014/2015/AN/MSi) o zatwierdzeniu ,Sprawozdania dotyczgcego planowanych do

wprowadzenia przez GAZ-SYSTEM $rodkdw tymczasowych w zwigzku z wejsciem w zycie

Rozporzgdzenia Komisji (UE) Nr312/2014 z dnia 26 marca 2014 r. ustanawiajgcego kodeks

sieci dotyczgcy bilansowania gazu w sieciach przesytowych”. Zatwierdzone sprawozdanie

przewiduje stosowanie nastepujgcych srodkdéw tymczasowych:

1) tolerancja niezbilansowania, kiérej poziom okresla maksymalng ilos¢ gazu mozliwg do
zakupienia lub sprzedania przez kazdego uzytkownika sieci w ramach rozliczenia
niezbilansowania po $redniowazonej cenie w odniesieniu do obszaru bilansowania
obejmujgcego krajowy system przesytowy gazu wysokometanowego;

2) tymczasowa optata za niezbilansowanie, ktérej metoda kalkulacji zastepuje metode
kalkulacji optaty za niezbilansowanie dobowe wskazane w rozdziale V Rozporzgdzenia
w odniesieniu do obszaru bilansowania SGT i obszaru bilansowania obejmujgcego
krajowy system przesytowy gazu zaazotowanego;

3) platforma rynku bilansujgcego oznaczajgca platforme obrotu, na ktérej operator
systemu przesytowego jest strong wszystkich transakcji przeniesienia wtasnosSci gazu
w odniesieniu do wszystkich obszardéw bilansowania.

$rodki tymczasowe zatwierdzone do stosowania przez Prezesa URE decyzjg z 10 czerwca

2015 r. obowiqzujq w okresie od godziny 6:00 dnia 1 pazdziernika 2015 r. do godziny 6:00 dnia

1 pazdziernika 2016 r.

GAZ-SYSTEM  dokonat oceny skutkdw  funkcjonowania poszczegdinych  Srodkdw
tymczasowych, a takze uwarunkowan ich stosowania, a nastepnie zgodnie z Art. 46 ust 3 BAL
NC, GAZ-SYSTEM opracowat niniejsze Sprawozdanie. Przewidziano w nim kontynuacije
stosowania srodkdw tymczasowych w obszarach bilansowania, dla ktérych GAZ-SYSTEM petni
funkcje operatora systemu przesytowego.



1. Stan rozwoju i ptynnosé krétkoterminowego rynku hurtowego gazu

1.1.0bszar bilansowania krajowego systemu przesylowego gazu
wysokometanowego - KSPe

1.1.1. Funkcjonowanie krétkoterminowego rynku gazu

W punkcie wirfualnym zlokalizowanym w ramach KSPe funkcjonuje rynek regulowany gazu
ziemnego - gietda gazu na Towarowej Gietdzie Energii (dalej: TGE). Przedmiotem obrotu jest
gaz wysokometanowy grupy E, ktérym handel odbywa sie w obrebie nastepujgcych rynkdw:

- Rynek Terminowy Towarowy gazu (dalej: RTTg);
- Rynek Dnia Nastepnego gazu (dalej: RDNg);
- Rynek Dnia Biezgcego gazu (dalej: RDBg).

Z posréd wymienionych wyzej rynkow, jedynie RDNg i RDBg sg rynkami spetniajgcymi kryteria
krétkoterminowego rynku gazu.

W zakresie rynku krétkoterminowego gazu handel paliwami gazowymi odbywa sie dwa dni
przed dniem dostawy dla dostaw realizowanych w trakcie weekendow (instrument RDNg
GAS_WEEKEND), w dniu bezposrednio poprzedzajgcym dzien dostawy dla dostaw
realizowanych w trakcie catej doby (RDNg GAS_BASE ) lub w dniu dostawy paliwa dla
poszczegodlnych godzin w trakcie doby gazowej (RDBg)

W ramach wszystkich rynkéw gazu na TGE prowadzony jest obrét produktami przenoszgcymi
prawo wtasnosci gazu pomiedzy poszczegdinymi uczestnikami rynku.

Na gietdzie gazu nie sqg oferowane produkty lokalizowane, czyli produkty, dla ktérych
dostawa lub pobdér gazu sq realizowane w okreslonych fizycznych punktach wejscia/ wyjscia
do/z systemu przesytowego.

Handel gazem na rynkach krétkoterminowych - RDNg i RDBg prowadzony jest codziennie. Od
1 pazdziernika 2015 r. TGE wprowadzita zmiany w harmonogramie notowan na RDNg i RDBg.
Zgodnie ze zmianami czas trwania poszczegdlnych sesji zostat wydtuzony do godz. 15:30 i
tfrwa odpowiednio:

- odgodz. 9:00 do godz. 15:30 - RDNg,
- od godz. 8:00 do godz. 15:30 — RDBg.

W oparciu o wszystkie transakcje na RDNg wyznaczany jest indeks TGEgasDA. (do 29 lutego
2016 r. indeks funkcjonowat pod nazwqg: POLPX gas).

Na RDBg przedmiotem obrotu jest 19 instrumentdw godzinowych na dostawe paliwa
gazowego dla godzin od 11.00 do 5:00 (wtgcznie) danej doby gazowej (pierwsze 5 godzin
doby gazowej jest nieaktywne). Obrdt gazem na RDBg nastepuje w systemie notowan
ciggtych w dniu dostawy paliwa gazowego.

Dla RDBg od 1 pazdziernika 2015r wprowadzono indeks TGEgasID. Wyznacza on $rednig
wazong wolumenem cene gazu dla danej doby gazowej. Publikowany przez TGE indeks
TGEgasID jest wykorzystywany przez GAZ-SYSTEM do wyznaczania Sredniej ceny rozliczenia
bilansowania (CSRB).

Nizej przedstawiona zostata tabela poréwnujgca podstawowe informacje dotyczgce



funkcjonowania rynkdw krétkoterminowych na TGE.

Rysunek 1. Gtéwne informacje dotyczqce RDNg oraz RDBg w podziale na kluczowe obszary

Przedmiot obrotu Przedmiotem obrotu jest dostawa gazu w Przedmiotem obrotu jest 19
jednakowej iloSci we wszystkich godzinach instrumentow godzinowych na
dni(a) dostawy (instrument typu BASE) dostawe paliwa gazowego dla

godzin od 11.00 do 6.00 danej
doby gazowej

Specyfika kontraktu Jeden kontrakt odpowiada dostawie 1 MWh  Jeden kontrakt odpowiada

gazu w kazdej godzinie dni(a) dostawy 1 MWh gazu w danej godzinie
dostawy
Prowadzenie obrotu Obroét jest prowadzony w dniu Obroét jest prowadzony w dniu
poprzedzajgcym dzieh dostawy od godz. dostawy od godz. 8:00 do
9:00 do godz. 15:30, natomiast dla godz. 15:30

kontraktéw weekendowych obrét
prowadzony jest na dwa dni przed dniem
dostawy od godz. 9:00 do godz. 15:30

System notowan Notowania ciggte Notowania ciggte
Indeksy TGEgasDA TGEgasIiD

Irédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych TGE

1.1.2. Uczestnicy krétkoterminowego rynku gazu
Jako uczestnika krétkoterminowego rynku gazu na TGE nalezy uznac podmiot, ktéry:

- podpisat umowe przesytowq z Operatorem Systemu Przesytowego oraz otrzymat przydziat
zdolnosci w wirtualnym punkcie wejscia do / wyjscia z gietdy gazu na TGE (posiada status
ZUP),

- uprawniony jest do prowadzenia obrotu gazem na TGE.

Od 2012 r., w zwigzku z postepujgcq liberalizacjg rynku gazu w Polsce, liczba ZUP dynamicznie
wzrasta. Obecnie (stan na dzien 31 maja 2016 r.) na rynku gazu w KSPe funkcjonuje 106
podmiotdw, ktére posiadajg status ZUP, a wiec o blisko 50% wiecej niz na koniec wrzesnia
2014 r.i 10 razy wiecej niz na koniec 2012r.

Nie wszystkie podmioty posiadajgce status ZUP uprawnione sg do prowadzenia obrotu
gazem na TGE. Zgodnie z danymi TGE, na dzieh 31 maja 2016 r. 26 podmiotdw
posiadajgcych status ZUP nie posiadato uprawnieh do obrotu gazem na TGE i tym samym nie
byto mozna uznac tych ZUP za uczestnikdw krotkoterminowego rynku gazu ziemnego na TGE.

Na rysunku 2 przedstawiono liczbe ZUP w latach 2012-2016 z wyszczegdlnieniem ZUP
uprawnionych do obrotu gazem na gietdzie.



Rysunek 2. Liczba ZUP w latach 2012-2016 (obszar bilansowania gazu E)
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Pomimo znacznego wazrostu liczby ZUP, w tym ZUP posiadajgcych uprawnienia do obrofu
gazem w ramach TGE, jedynie cze$¢ podmiotdw aktywnie uczestniczy w obrocie gietdowym
(aktywny uczestnik rynku to podmiot, ktéry zawart w danym miesigcu przynajmniej jedng
transakcje kupna lub sprzedazy na RDNg lub RDBg). Wedtug stanu na dzieh 30 wrze$nia 2014
r., sposrdd 46 ZUP posiadajgcych uprawnienia do prowadzenia obrotu na TGE:

- 24 podmioty ( 52,1%) aktywnie uczestniczyty w RDNg oraz
- 11 podmiotdéw ( 23,9%) aktywnie uczestniczyto w RDBg.

Wg stanu na dzienh 31 grudnia 2015 r. sposrdéd 67 ZUP posiadajgcych uprawnienia do
prowadzenia obrotu na TGE:

- 38 podmioty ( 56,7%) aktywnie uczestniczyty w RDNg oraz
- 31 podmiotéw 46,3%) aktywnie uczestniczyto w RDBg.

Wg stanu na dzien 31 maja 2016 r. sposréd 80 ZUP posiadajgcych uprawnienia do
prowadzenia obrotu na TGE:

- 44 podmioty ( 55,0%) aktywnie uczestniczyty w RDNg oraz
- 37 podmiotéw 46,3%) aktywnie uczestniczyto w RDBg.

Na rysunku 3 zaprezentowano wazrost liczby uczestnikdw rynku krotkoterminowego gazu
w Polsce w latach 2014-2016, z wyszczegdlnieniem aktywnych uczestnikdw rynkéw RDNg
i RDBg.



Rysunek 3. Liczba uczestnikéw obrotu na TGE oraz liczba aktywnych uczestnikéw w latach 2014-2016.
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Na podstawie danych przedstawionych na rysunku nr 3 mozna stwierdzi¢, ze w okresie, po
wejsciu w zycie BAL NC, nastgpita stabilizacja iloéci podmiotdéw uczestniczgcych w RDBg z
nieznacznym wzrostem od marca 2016. W zakresie RDNg ilo$¢ uczestnikdw jest zmienna i bez

jednoznacznej tendencji, aczkolwiek i tak 1,5 razy wieksza w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego.

Ponize] przedstawione wykresy przedstawiajg udziat poszczegdlnych ZUP w rynku ustug
przesytowych, wyliczony na podstawie faktycznie transportowanego gazu w punktach
wejscia do systemu przesytowego i w punktach wyjscia z systemu przesytowego.



Rysunek 4. Procentowy udziat realizacji ZUP w punktach wejscia z systemu przesylowego we wrzesniu
2015r.
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Rysunek 5. Procentowy udziatl realizacji ZUP w punktach wejscia z systemu przesylowego w grudniu
2015r.
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Rysunek 6. Procentowy udziat realizacji ZUP w punktach wejscia z systemu przesylowego w lutym 2016 r.

Procentowy udziat realizacji ZUP w punktach wejscia do systemu przesylowego -
luty 2016

0,12%0Q,14% 0,17% _0,29% _0,34%

0,05%

Rysunek 7. Procentowy udziat realizacji ZUP w punktach wejscia z systemu przesylowego w maju 2016 r.
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Rysunek 8. Procentowy udziat realizacji ZUP w punktach wyijscia z systemu przesylowego we wrzesniu

2015r.
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Rysunek 9. Procentowy udzial realizacji ZUP w punktach wyjscia z systemu przesylowego w grudniu

2015r.
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Rysunek 10. Procentowy udziat realizacji ZUP w punktach wyjscia z systemu przesylowego w lutym 2016

r.
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Rysunek 11. Procentowy udzial realizacji ZUP w punktach wyjscia z systemu przesylowego w maju 2016

r.

Procentowy udziat realizacji ZUP w punktach wyjscia z systemu przesylowego -
maj 2016

b,SO% 0,72%

0,84%
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Na rysunkach 4, 5, 6, 7 oraz 8,9,10,11 mozna zaobserwowaé zmiany dotyczgce struktury
udziatdw wrynku poszczegdlinych podmiotdw. W zakresie realizacji w punktach wyjscia
z systemu przesytowego do odbiorcdw kohcowych i OSD mozna zaobserwowad utrzymanie



catkowitych udziatdw rynku dominujgce] grupy kapitatowej, przy jednoczesnej zmianie
udziatu wewnatrz grupy. Zgodnie z danymi przedstawionymi na rysunkach 2 i 3
potwierdzajgcych zwiekszajgcq sie liczbe podmiotéw dziatajgcych na rynku gazu,
obserwujemy  zwiekszenie rozdrobnienia udziatdw w  rynku  wsréd  dostawcodw
yalternatywnych”. W poczatkowej fazie analizowanego okresu zdecydowana rdznica
nastgpita w strukturze realizacji w punktach wejscia do systemu przesytowego (rysunki 4, 5),
gdzie mozna zaobserwowad, ze udziat podmiotu dominujgcego zmniejszyt sie do ilosci
odpowiadajgce] wytgcznie jego udziatowi (udziatowi grupy kapitatowej) w sprzedazy
w punktach wyjscia. Natomiast w drugiej fazie analizowanego okresu (rysunki 6, 7)
obserwujemy proces odzyskiwania dominujgcej roli importera przy jednoczesnym
zachowaniu tendencji wzrostowej ilosci podmiotéw w punktach wyijscia (rysunki 8,9,10,11).
Sytuacja ta jest wynikiem zmian zaréwno w otoczeniu rynkowym zwigzanym z pozyskiwaniem
paliwa gazowego dla krajowego rynku oraz wzroécie znaczenia i atrakcyjnosci TGE jako
gtéwnego miejsca pozyskiwania paliwa gazowego dla podmiotdéw aktywnie dziatajgcych na
rynku krajowym, co w ocenie uczestnikdw rynku moze stanowi¢ realng alternatywe do
przywozenia gazu z zagranicy.

Zmiany te pokazujg, ze warunki stworzone przez zastosowanie Ssrodkédw tymczasowych
sprzyjajg rozwojowi krotkoterminowego rynku gazu pod wzgledem wazrostu ilosci jego
uczestnikdw oraz wazrostu ilosci ,alternatywnych” dostawcoéw gazu dla  odbiorcdw
kohcowych.

1.1.3. Ptynnosé krétkoterminowego rynku gazu

Podstawowymi wyznacznikami ptynnosci krotkoterminowego rynku gazu rekomendowanymi
przez ACER w ,,European Gas Target Model 2" sq:

- Liczba przeprowadzonych transakcji gietdowych,

- Wolumen obrotu gazem,

- Rbznice w cenie pomiedzy ofertami kupna i sprzedazy oraz wolumeny ofert kupna
i sprzedazy,

- Wskaznik ptynnosci (churn ratio),
- Wskaznik ptynnosci krétkoterminowej,
- Wskaznik Herfindahla-Hirschmanna (HHi).

Na rysunku 12 przedstawiony zostat wzrost liczby transakcji zawartych na RDNg i RDBg
w poszczegdlnych miesigcach w okresie styczeh 2014 r. — maj 2016 r.



Rysunek 12. Liczba zawartych transakcji na RDNg i RDBg w okresie styczen 2014 - maj 2016 r.
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Na rysunku 13 przedstawione zostaty wolumeny obrotu gazem na RDNg oraz RDBg
w poszczegdlnych miesigcach w okresie styczeh 2014 - maj 2016 r. W okresie od pazdziernika
2015 r. mozna zauwazy¢ wzrost wolumendw obrotu gazem na RDBg i RDNg w pordwnaniu do
okresu sprzed wejscia w zycie BAL NC.

Rysunek 13. Wolumen zawartych transakcji na RDNg i RDBg w poszczegdlnych miesigcach w okresie
styczen 2014 - maj 2016 r.
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Poziom ptynnosci hurtowych rynkéw gazu oceniany jest takze przy wykorzystaniu wskaznika
ptynnosci (churn ratio). Wskaznik ten jest kalkulowany jako iloraz wolumenu paliwa gazowego
sprzedanego w fransakcjach gietdowych i transakcjach na rynku OTC (fraded volumes) oraz
wolumenu paliwa gazowego fizycznie dostarczonego do punktdw wyijscia z systemu
przesytowego (gas demand) w danym przedziale czasowym (zazwyczaj wskaznik ten jest
kalkulowany dla okreséw rocznych).

Wskaznik ptynnosci jest syntetyczng miarq, obrazujgcq ile razy jednostka energii (gazu) byta
przedmiotem obrotu na rynku zanim nastgpita jej rzeczywista dostawa do odbiorcy
kohcowego. Zgodnie z podejsciem przyjetym przez ACER, rynek uznaje sie za w petni ptynny,
gdy wskaznik ptynnosci przekracza 8'.

Na rysunku 10 przedstawiony zostat poziom wskaznika ptynnosci dia rynku gazu w Polsce
w okresie od stycznia 2015 do maja 2016.

Rysunek 14. Poziom wskaznika ptynnosci dla rynku gazu w Polsce w okresie od stycznia 2015 r. do maja
2016r.
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Poziom wskaznika ptynnosci dla rynku gazu ziemnego w 2015 r. osiggnat najwiekszy poziom
w lipcu 2015 r. Wynika to z najwiekszych obrotdw na RTT w tym miesigcu. Roczna warto$é
wskaznika ptynnosci dla 2015 r. wyniosta 1,61, co $Swiadczy o jeszcze relatywnie niskim
poziomie ptynnosci rynku gazu ziemnego w Polsce.

W pierwszych pieciu miesigcach 2016 r. poziom wskaznika ptynnosci byt znacznie nizszy od
poziomu wskaznika w analogicznym okresie 2015 r. W styczniu i lutym 2016 r. niski poziom
wskaznika ptynnosci wynikat z niskich obrotdw na RTT w pordwnaniu do ubiegtego roku.
Z kolei w miesigcach od marca do maja 2016 r., niski poziom wskaznika ptynnosci wynikat
przede wszystkim ze znacznie mniejszych obrotdw na rynku OTC (iloSci gazu zgtoszone

' Functioning wholesale gas markets — Objectives and criteria, ACER, May 2014



w ramach nominacji dla punktu OTC od marca 2016 r. sg ponad 7-krotnie nizsze od ilosci
zgtaszanych we wczesdniejszym okresie). To z kolei spowodowane jest zmiang zasad
wyznaczania folerancji (DLN). Od 1 marca 2016 r., zgodnie ze zmieniong IRIESP, tolerancja jest
wyznaczana w oparciu o iloSci gazu wprowadzone do systemu lub/i wyprowadzone
z systemu przesytowego w punktach wejscia i wyjscia innych nize wirtualne punkty obrotu. Do
lutego 2016 r., niektorzy ZUP wykorzystywali transakcje OTC do podwyzszania poziomu
tolerancji (DLN) dokonujgc wzajemnych transakciji zakupu i sprzedazy tych samych ilosci
paliwa gazowego w ramach danej doby gazowej. Takie dziatania pozwalaty znacznie
zwiekszy¢  warto$¢  tolerancji - gdyz tolerancja byta wyznaczana joko 5% ilosci
wprowadzonych w punktach wejscia do systemu przesytowego. Oznaczato to dla ZUP
bardziej atrakcyjne rozliczenie za niezbilansowanie.

Realizacje transakcji OTC (na podstawie nominacjij w poszczegdlnych miesigcach
od stycznia 2015 r. przedstawia rysunek 15.

Rysunek 15. Redlizacja transakcji OTC w okresie od stycznia 2015 r. do maja 201ér.
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Do oceny ptynnosci krotkoterminowych rynkdéw gazu wykorzystywany jest dodatkowo
wskaznik ptynnosci krotkoterminowej. Wskaznik ten jest kalkulowany jako iloraz wolumenu
paliwa gazowego sprzedanego w transakcjach krétkoterminowych (SPOT traded volumes)
oraz wolumenu paliwa gazowego fizycznie dostarczonego do punktdw wyjscia z systemu
przesytowego (gas demand) pomnozony przez 100%.

Wskaznik ptynnosci krotkoterminowej pokazuje jaka cze$¢ gazu dostarczonego do odbiorcdw
kohcowych byta przedmiotem obrotu na rynkach krétkoterminowych.

Na rysunku 16 przedstawiony zostat poziom wskaznika ptynnosci kréotkoterminowej dla
krétkoterminowych rynkdw gazu prowadzonych przez TGE w okresie od stycznia 2015 r. do
maja 2016.



Rysunek 16. Poziom wskaznika ptynnosci krétkoterminowej dla rynku gazu w Polsce w okresie od
stycznia 2015 r. do maja 2016 r.
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Poziom wskaznika ptynnosci krétkoterminowej dla rynku gazu ziemnego w Polsce w ostatnim
kwartale 2015 r. wzrést do poziomu powyzej 10%. Warto$¢ wskaznika dla roku 2015 wyniosta
9.1%, co jest zauwazalnym wzrostem w pordéwnaniu do warto$ci wskaznika w roku 2014
(ok. 4%). Najwiekszy poziom wskaznika ptynnosci krétkoterminowej odnotowano w styczniu
2016 r. (18,1%). Jest to spowodowane duzymi obrotami na RDNg w tym miesigcu. Warto$¢
wskaznika dla 5 miesiecy 2016 r. wynosi 14,6%.

Jednakze mimo wzrostu w poréwnaniu do 2014 r., poziom wskaznika ptynnosci nadal
Swiadczy jednak o relatywnie niskim poziomie ptynnosci krotkoterminowego rynku gazu
w Polsce, w porédwnaniu do rynku brytyjskiego, gdzie w 2014 r. wskaznik wynosit ok 30%.

Kolejnym kryterium oceny ptynnosci i konkurencyjnosci rynku jest wykorzystywany przez ACER
w analizach oceny ptynnosci rynku (,,European Gas Target Model” - aktualizacja ze stycznia
2015 r.) indeks Herfindahla-Hirschmanna (HHi). Zgodnie z podejsciem prezentowanym przez
ACER w dokumencie ,European Gas Target Model”, hurtowy rynek uznagje sie
za konkurencyjny i ptynny, gdy index HHi nie przekracza 2000. Na rysunku 17 przedstawiony
zostat wykres wartosci HHi dla strony podazowej uzupetniony wartosciami dobowych
realizacji w WPWYse (nominacji sktadanych przez TGE wynikajgcych z realizowanych
transakciji).



Rysunek 17. Wykres wartosci HHI dla strony podazowej oraz ilosci dobowych realizowanych na TGE.

Indeks Herfindahla-Hirschmana (HHI), iloscirealizowane w PWY¢
HHI ilosci [kwh]
10000 - 16 000000 000

2000

r 14 000 000 000

8000 -
r 12000 000 000
7000

- 10000 000 000
6000
r 8000 000 000
*Ogé]OOOOOOOO

- 4000 000 000

- 2000 000 000

| = |ncdeks Herfindahla-Hirschmana (HHI) —m—iloici reclizowane (suma neminadji) w WPWYgg |

Ze wzgledu na posiadane przez GAZ-SYSTEM dane, parametry te obejmujg wszystkie
produkty, zardbwno dtugoterminowe jak i krétkoterminowe. Wartosci tych parametréw mogg
ilustrowac jedynie catosciowy stan ptynnosci rynku z punktu widzenia uczestnikdw rynku.
Ze wzgledu na postanowienia art. 9 ust 2 BAL NC dla realizacji potrzeb bilansowania
operacyjnego istotniejsze sq parametry dla rynku dnia nastepnego (RDNg) i doby biezgcej
(RDBg), jednakze w chwili obecnej GAZ-SYSTEM nie ma dostepu do tego typu informacii
handlowych.

Porbwnanie parametrdow  oceny funkcjonowania krétkoterminowego  rynku  gazu
w analizowanym okresie.

- Na krétkoterminowych rynkach gazu na TGE obrdt jest mozliwy od godziny 8.00 do
godziny 15.30 (7,5 godziny w ciggu doby).

- Na krétkoterminowych rynkach gazu na TGE oferowane sg wytgcznie standardowe
produkty pozwalajgce jedynie na przeniesienie praw wtasnos$ci gazu pomiedzy
uczestnikami rynku.

- Podmioty aktywnie prowadzqgce obrdt na krétkoterminowych rynkach gazu na TGE:

- we wrzeéniu 2015r: 37,
- wgrudniu 2015r.: 38,
- wmaju 2016r.: 44.
- tgczny wolumen obrotu na krétkoterminowych rynkach gazu na TGE (tgcznie na
RDNg i RDBg) wynibst:
- we wrzesniu 2015r. : okoto 683 GWh,
- wgrudniu 2015 r: okoto 1 957GWh,



- wmaju 2016 r.: okoto 1 255 GWh.
- Poziom wskaznika ptynnosci (churn ratio):
- w2014 r. wskaznik ptynnosci polskiego rynku gazu wynidst 0,61,
- w2015 r. wskaznik ptynnosci polskiego rynku gazu wynidst 1,61,

- W pierwszych 5 miesigcach 2016 r. wskaznik ptynnosci polskiego rynku gazu wynosi
1,04.

- Poziom wskaznika ptynnosci krétkoterminowey:

- w 2014 r. wskaznik ptynnosci krotkoterminowej dla krotkoterminowych rynkéw gazu
prowadzonych przez TGE wynidst 1,9%,

- w 2015 r. wskaznik ptynnosci krétkoterminowej dla krétkoterminowych rynkdw gazu
prowadzonych przez TGE wynidst 9,1%,

- w pierwszych 5 miesigcach 2016 r. wskaznik ptynnodci krétkoterminowe] dla
krétkoterminowych rynkéw gazu prowadzonych przez TGE wynidst 14,6%.

Na podstawie powyzszych danych mozna odnotowac prawie 3-krotny wzrost obrotéw na
krétkoterminowych rynkach gazu w grudniu 2015 r. w porédwnaniu do wrzeénia 2015 r. W maju
2016 r. wolumen obrotdw na krétkoterminowych rynkach gazu jest 2-krotnie wyzszy
w porownaniu do wrzesnia 2015 r. W efekcie obserwujemy wzrost wskaznika ptynnosci churn
rafio pod koniec 2015 r. (2,5-krotny), z ponownym spadkiem w 2016 r. spowodowanym
nizszymi obrotami, w szczegdlnosci na rynku OTC, oraz zdecydowany wzrost wskaznika
ptynnosci krotkoterminowejw 2016 r. wskaznik ptynnosci krotkoterminowej jest 7-krofnie
wyzszy od wskaznika w 2014 r.)

1.1.4. Dziatania bilansujgce GAZ-SYSTEM

Zgodnie z postanowieniami BAL NC, operator systemu przesytowego jest zobligowany do
wykorzystywania platformy obrotu do realizacji dziatan bilansujgcych.

W analizowanym okresie GAZ-SYSTEM podejmowat dziatania bilansujgce poprzez tfransakcje
realizowane na TGE.

Transakcje OSP w ramach dziatan bilansujgcych przedstawia rysunek 18.



Rysunek 18. Transakcje GAZ-SYSTEM na TGE w okresie: pazdziernik 2015 - maj 2016.
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Rysunek 19. Dziatania bilansujgce OSP vs indeks TGEgasID.
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W okresie od 1 pazdziernika 2015 r. do 31 maja 2016 r., GAZ-SYSTEM podjgt 209 dziatan
bilansujgcych dokonujgc transakcji zakupu lub sprzedazy produktdw przenoszgcych prawo
wtasnos$ci gazu na TGE. Jedynie w siedmiu przypadkach podijecie dziatan bilansujgcych
przez OSP skutkowato ustaleniem KCK wiekszej niz CSRB + 10% (4 razy) lub skutkowato
ustaleniem KCS mniejszej niz CSRB — 10% (3 razy).

Wykres ksztattowania sie indeksu TGEgasID oraz cen krancowych dla obszaru bilansowania
gazu wysokometanowego E - KSPe przedstawia rysunek 20.




Rysunek 20. CSRB i ceny krancowe dla obszaru bilansowania gazu wysokometanowego E (KSPe).
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Czterokrotnie najwyzsza cena odnotowana w transakcjach kupna produktdw przenoszgcych
prawo wtasnosci paliwa gazowego, w ktérych uczestniczyt OSP w okresie pazdziernik 2015 —
maj 2016, byta wyzsza niz cena $rednia CSRB (indeks TGEgasiD) powiekszona o 10%
iwptyneta na krahcowg cene kupna KCK dla obszaru bilansowania gazu
wysokometanowego E. Trzy razy w ciggu 8-miesiecznego okresu, najnizsza cena odnotowana
w transakcjach kupna produktéw przenoszgcych prawo wtasnosci paliwa gazowego,
w ktérych uczestniczyt OSP, byta nizsza niz cena srednia CSRB pomniejszona o 10% i wptyneta
na krancowq cene sprzedazy KCS dla obszaru bilansowania gazu wysokometanowego E
(KSPe).

W pozostatych przypadkach ceny krancowe byty wyznaczane jako CSRB (indeks TGEgasID)
powiekszona lub pomniejszona o 10%. Taki sposdb wyznaczenia cen krahcowych pozytywnie
wptywa na rynek, ze wzgledu na fakt, ze ceny krahcowe sq bardziej przewidywalne.
Prawdopodobienstwo wptywu transakcji OSP na ceny krahcowe jest mnigjsze, co oznacza
mnigjsze ryzyko finansowe dla ZUP. Powyzsze dane potwierdzajq, ze wyznaczenie ,,niewielkiej
korekty” na poziomie 10% jest adekwatne do poziomu ptynnosci rynku.

1.2.Obszar bilansowania Polskiego Odcinka Systemu Gazociggéow
Tranzytowych Jamat-Europa Zachodnia - SGT

1.2.1. Funkcjonowanie krétkoterminowego rynku gazu

1 marca 2016 r. wraz z zatwierdzeniem aktualizaciji Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci
Przesytowej dla Polskiego odcinka Systemu Gazociggdéw Tranzytowych Jamat — Europa,
utworzony zostat wirtualny punkt obrotu gazem umozliwiajgcy uzytkownikom sieci zawieranie
transakcji przenoszgcych prawo wtasnoéci gazu pomiedzy dwoma portfelami bilansowymi
w obrebie obszaru bilansowania SGT (OTC, Gietda Gazu).

Towarowa Gietda Energii rozpoczeta notowania na Rynku Dnia Nastepnego gazu w zakresie
instrumentéw SGT dla obszaru bilansowania polskiego odcinka Systemu Gazociggdw
Tranzytowych (SGT) Jamat - Europa. Rozpoczecie notowan na RDNg dla obszaru
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bilansowego SGT, polega na wprowadzeniu do obrotu gietdowego nowego instrumentu
SGT_BASE_DD-MM-RRRR. Transakcje zawarte na tym instrumencie dotyczqg realizacji dostaw
gazu ziemnego wysokometanowego przesytanego w obszarze SGT. Wprowadzony zostat
nowy indeks dla transakcji na instrumentach SGT — TGEsgtDA.

Notowania na instrumentach RDNg odbywajq sie w godzinach 9:00 — 15:30.

1.2.2. Uczestnicy krétkoterminowego rynku gazu

Jako uczestnika krétkoterminowego rynku gazu na TGE w zakresie instrumentéw SGT nalezy
uzna¢ podmiot, ktory:

- podpisat umowe przesytowq z Operatorem Systemu Przesytowego oraz ofrzymat przydziat
zdolnosci w wirtualnym punkcie wejscia do / wyjscia z gietdy gazu na TGE w ramach SGT
(posiada status ZUP),

- uprawniony jest do prowadzenia obrotu gazem na TGE w ramach instrumentu SGT.

Liczba ZUP dziatajgcych w ramach obszaru bilansowania SGT w okresie ostatnich kilku
utrzymuie sie na statym poziomie. Obecnie (stan na dzien 31 maja 2016 r.) na rynku gazu
w SGT funkcjonuje 21 podmiotdw, ktére posiadajq status ZUP.

Przydziat zdolno$ci w punkcie wejscia do / wyjscia z rynku gazu na TGE w ramach SGT
posiadajg 4 podmioty. Jednak zgodnie z informacijq uzyskang od TGE, na dzieh 31 maja 2016
r. zaden ZUP nie posiadat uprawnien do obrotu gazem na TGE w ramach produktu
dedykowanego dla SGT (wg informacji uzyskanej od TGE, pierwszy ZUP jest w frakcie
rejestraciji na TGE w zakresie instrumentu dedykowanego dla obszaru SGT).

Na rysunku 21 przedstawiono liczbe ZUP w obszarze bilansowania SGT w okresie wrzesien 2015
-maqj 2016.

Rysunek 21. Liczba ZUP w okresie wrzesien 2015 - maj-2016 (obszar bilansowania SGT)
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Pomimo utworzenia wirtualnego punktu obrotu w ramach obszaru bilansowania SGT,
w okresie od 1 marca 2016 do 31 maja 2016 r. nie zostata zawarta zadna fransakcja TGE. Nie
zawarto rowniez zadnej transakcji w ramach rynku OTC.
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1.2.3. Ptynnosé krétkoterminowego rynku gazu

Ze wzgledu na poczgtkowe stadium funkcjonowania punkiu wirtualnego w obszarze
bilansowania SGT oraz w zwigzku z brakiem aktywnosci uzytkownikdw sieci w zakresie
transakcji przenoszgcych prawo wtasnosci — zaréwno w ramach instrumentéw SGT na TGE,
jok i w ramach rynku OTC, nie ma mozliwosci dokonania petnej oceny ptynnosci
krétkoterminowego rynku hurtowego w SGT. Ptynnos$¢ rynku bedzie przedmiotem kolejnych
analiz prowadzonych przez GAZ-SYSTEM, a ich wyniki bedqg wptywaé na stosowane $rodki
tymczasowe.

1.2.4. Dziatania bilansujgce GAZ-SYSTEM

W analizowanym okresie GAZ-SYSTEM nie podejmowat dziatah bilansujgcych w ramach
obszaru bilansowania SGT. W okresie od pazdziernika 2015 do maja 2016 uzytkownicy sieci
aktywni w ramach obszaru bilansowania SGT skutecznie samodzielnie bilansowali swoje
portfele bilansowe iograniczyli do zera konieczno$¢ podejmowania przez GAZ-SYSTEM
dziatan bilansujgcych.

1.3.0Obszar bilansowania krajowego systemu przesylowego gazu
zaazotowanego - KSPw.

1 marca 2016 r. wraz z zatwierdzeniem aktualizacji Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci
Przesytowej, w ramach obszaru bilansowania gazu Lw (KSPw) utworzony zostat wirtualny
punkt obrotu gazem umozliwiajgcy uzytkownikom sieci zawieranie bilateralnych transakciji
(OTC) przenoszgcych prawo wtasnosci gazu pomiedzy dwoma portfelami bilansowymi
w obrebie obszaru bilansowania KSPw. W miesigcach marzec — maj 2016 nie zawarto jednak
zadnej tfransakcji przenoszgcej prawo wtasnosci w ramach obszaru KSPuw.

W ramach obszaru bilansowania KSPw przydziaty zdolnosci posiada 4 ZUP, w tym tylko 2
podmioty sg aktywne, readlizacja ustug przesytania dla pozostatych dwdch ZUP wynosi 0.
Wynika to z faktu, ze rynek gazu zaazotowanego w obszarze sieci przesytowej obecnie jest
rynkiem jednego producenta, brak jest mozliwosci zapewniania konkurencji po stronie
dostawcow paliwa gazowego. Uruchomienie alternatywnych zrédet innych dostawcdw
wymaga wybudowania nowych kopalh. Proces taki wymaga znacznych naktadéw
kapitatowych i jest dtugotrwaty. Dodatkowo nalezy wskazaé, iz GAZ-SYSTEM jako
certyfikowany operator systemu przesytowego jest w petni niezalezny od jakichkolwiek
dziatah zwigzanych z uruchomieniem nowych kopalh gazu.

W zwigzku z powyzszym, mimo stworzenia przez GAZ-SYSTEM podstawowych warunkdéw
niezoednych dla funkcjonowania mechanizmdw rynkowych w tym obszarze bilansowania,
w chwili obecne] nie ma mozliwosci dokonania oceny stanu rozwoju i ptynnosci
krétkoterminowego rynku hurtowego w systemie gazu zaazotowanego Lw.
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2. Srodki tymczasowe planowane do dalszego stosowania

2.1.0bszar bilansowania krajowego systemu przesylowego gazu
wysokometanowego KSPe.

2.1.1. Kryteria warunkujgce wycofanie srodkéw tymczasowych

Zgodnie z zatwierdzonym ,Sprawozdaniem dotyczgcym planowanych do wprowadzenia
przez GAZ-SYSTEM Srodkdw tymczasowych w zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzgdzenia
Komisji (UE) Nr 312/2014 z dnia 26 marca 2014 r. ustanawiajgcego kodeks sieci dotyczgcy
bilansowania gazu w sieciach przesytowych” w obszarze bilansowania KSPe funkcjonujg
nastepujgce srodki tymczasowe:

- platforma rynku bilansujgcego,
- tolerancja.

Do oceny mozliwosci wycofania $rodka tymczasowego zgodnie z zatwierdzonym
Sprawozdaniem zastosowane bedq nastepujgce kryteria:

- Poziom ptynnosci rynku krétkoterminowego - osiggniecie rocznej wartosci wskaznika
ptynnosci krétkoterminowej na poziomie poréwnywalnym z rynkami osciennymi;

- Dostepnos¢ produktdw krétkoterminowych - mozliwosé prowadzenia obrotu na rynkach
krotkoterminowych (RDNg i RDBg) do 22 godzin, przez 7 dni w tygodniu;

- Relewantnosé¢ produktéw oferowanych na rynku do potrzelb GAZ-SYSTEM.

Wycofanie srodkéw tymczasowych jest uzaleznione od jednoczesnego spetnienia wszystkich
trzech ww. kryteriow rozwoju rynku.

POZIOM PLYNNOSCI RYNKU

W Polsce $rednioroczna warto$¢ wskaznika ptynnosci krotkoterminowej dla rynku gazu
prowadzonego przez TGE liczona dla 2015 r. wyniosta 92,1%, dla pierwszych 5 miesiecy 2016 .,
wyniosta 14,6%. Wartoéci dla rynkéw funkcjonujgcych w wybranych innych obszarach
bilansowych (w tym rynkach osciennych GASPOOL i NCG) w 2013r. zostaty przedstawione na
Rysunku 22.

Rysunek 22. Wskaznik ptynnosci krotkoterminowej dla wybranych rynkéw gazu w Europie, liczony dla
sierpnia 2013 r.
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Irédto: Dane z poszczegdinych hubdw gietdowych oraz Centre for Research on Energy and Environmental
Economics and Policy, Balancing Systems and Flexibility Tools in European Gas Markets, Milan, February 2014 .
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Kryterium poziomu ptynno$ci rynku warunkujgce mozliwos¢ wycofania $Srodkdw
tymczasowych dla obszaru bilansowania gazu wysokometanowego E zostato spetnione.
Rysunek nr 16 przedstawiony w pkt. 1.1.3 wskazuje wzrost wskaznika ptynnosci
krétkoterminowej w ostatnim kwartale 2015r utrzymuijgcey sie réwniez w 2016 r., czyli w okresie
wprowadzenia srodkéw tymczasowych. Zastosowane srodki tymczasowe sprzyjajg rozwojowi
ptynnosci krétkoterminowego rynku gazu.

DOSTEPNOSCE PRODUKTOW

Na krétkoterminowych rynkach hurtowych gazu w Polsce handel jest prowadzony:
- dla RDNg kazdego dnia od godz. 9:00 do godz. 15:30;

- dla RDBg kazdego dnia od godz. 8:00 do godz. 15:30.

W zwigzku z powyzszym, nie zostato spetnione kryterium dostepnosci produktéw warunkujgce
mozliwos$¢ wycofania srodkdw tymczasowych dla obszaru bilansowania KSPEe.

RELEWANTNOSC PRODUKTOW

Na europejskich kréotkoterminowych rynkach hurtowych gazu wyrdznicé mozna nastepujgce
trzy gtéwne typy produktéw standardowych: produkty przenoszgce prawa wtasnosci gazu,
produkty lokalizowane, produkty na okreslony okres.

Obecnie, na krotkoterminowym rynku gazu w Polsce, oferowane sq jedynie produkty
przenoszqgce prawa wtasnosci gazu. W sytuacjach nadzwyczajnych, takie produkty mogq
by¢ niewystarczajgce dla potrzeb GAZ-SYSTEM zwigzanych z bilansowaniem.

W zwiqgzku z charakterystykg techniczng systemu, GAZ-SYSTEM potrzebuje, co najmnigj
produktdw wskazujgcych dodatkowo lokalizacje fizyczng punktu wejscia do lub punktu
wyjscia z systemu przesytowego. Obecnie produkty lokalizowane mogq by¢ dostepne
jedynie za poérednictwem platformy rynku bilansujgcego (RUB) prowadzonej przez
operatora.

W zwigzku z powyzszym, nie zostato spetnione kryterium relewantnodci produktéw
warunkujgce mozliwos¢ wycofania platformy rynku bilansujgcego dla obszaru bilansowania
KSPE.

Sposrdd 3 kryteridw, ktdrych jednoczesne spetnienie zgodnie z zatwierdzonym przez Prezesa
URE Sprawozdaniem, warunkuje wycofanie srodkéw tymczasowych, spetnione zostato tylko
jedno kryterium. W zwigzku z powyzszym w ocenie GAZ-SYSTEM brak jest podstaw do
podijecia decyzji o wycofaniu srodkdw tymczasowych.

2.1.2. Analiza skutecznosci srodkéw tymczasowych

2.1.2.1. Platforma rynku bilansujgcego

W okresie od zatwierdzenia Sprawozdania (10 czerwca 2015 r.) w ramach Rynku Ustug
Bilansujgcych realizowano ustugi systemowe WP (pobdr paliwa gazowego w Wirtualnym
Punkcie Wejscia WPWEosp). Ustuga systemowa WP polega na poborze przez Uczestnika Rynku
Ustug Bilansujgcych URB paliwa gazowego w Wirtualnym Punkcie Wejscia (WPWEose).
Zrealizowane ustugi systemowe WP przedstawia rysunek 23.
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Rysunek 23. Zestawienie transakcji RUB w ramach obszaru bilansowania KSPe.
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Wykorzystanie Rynku Ustug Bilansujgcych w zakresie ustug systemowych WP w  okresie
czerwiec — wrzesieh 2015 r. wynikato przede wszystkim z braku mozliwosci dokonywania przez
OSP transakcji sprzedazy nadwyzek paliwa gazowego na TGE przed 1 pazdziernika 2015 r.
W okresie od 1 pazdziernika 2015 r. do 31 maja 2016 r., nie dokonano transakcji na platformie
rynku bilansujgcego.

2.1.2.2. Tolerancja

Poziom tolerancji jest to maksymalna ilos¢ gazu, ktéra moze zosta¢ zakupiona lub sprzedana
przez kazdego uzytkownika sieci przy rozliczaniu niezbilansowania po $Sredniowazonej cenie
(CSRB). llo$¢ niezbilansowania dobowego kazdego uzytkownika sieci przekraczajgca poziom
toleranciji, jest sprzedawana po krahcowej cenie sprzedazy KCS lub kupowana po krahcowej
cenie kupna KCK.

Zgodnie z zatwierdzonym Sprawozdaniem, tolerancja dla obszaru bilansowania gazu
wysokometanowego dla roku gazowego 2015/2016 wynosi 5%. W okresie 1 pazdziernika 2015
r. — 29 lutego 2016 r., ze wzgledu na brak zatwierdzonej aktualizacii IRIESP, tolerancja byta
liczona od realizacji we wszystkich punktach wejscia (z uwzglednieniem punktdw wirtualnych
Gietda Gazu, OTC, RUB). Uwzglednienie realizacji w punktach wirtualnych przy wyznaczaniu
tolerancji w okresie przejsciowym do czasu wejscia w zycie aktualizacii IRIESP (gdzie zgodnie
ze Sprawozdaniem miat zostac okreslony sposdb wyznaczania tolerancji) byto korzystne dla
ZUP - pozwalato na rozliczenie wiekszych ilosci niezbilansowania po cenie $redniej CSRB.

Od 1 marca 2016 r., zgodnie z zatwierdzong aktualizacjg IRIESP, tolerancja jest liczona wg
nastepujgcego wzoru:

DLN = 0,05 + MAX [FRvE22ows) g |

gdzie R oznacza ilosci paliwa gazowego odpowiednio przekazanego/odebranego
w Punktach Wejscia/Wyjscia (z wytgczeniem wirtualnych punktdw wejscia/wyijscia - Gietdy
Gazu, OTC, PZPT, RUB).

Analize niezbilansowania ZUP w ramach toleranciji i poza tolerancjqg przedstawia rysunek 24.
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Rysunek 24. Sumaryczne niezbilansowanie ujemne i dodatnie ZUP w ramach tolerancji i poza
tolerancjq: pazdziernik 2015 - maj 2016.
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Mozna zauwazy¢, ze znaczgce ilosci niezbilansowania mieszczg sie w ramach przyjete] 5%
tolerancji (DLN). W ostatnich miesigcach ilosci niezbilansowania wykraczajgce poza DLN sg
coraz mniejsze.

Na kolejnych wykresach, dla okresu: pazdziernik 2015 r. — maj 2016 przedstawione zostaty
sumaryczne kwoty uzyskiwane przez ZUP w ramach rozliczenia niezbilansowania za gaz
pozostawiony w systemie przesytowym oraz sumaryczne optaty ponoszone przez ZUP
w ramach rozliczenia niezbilansowania za gaz pobrany z systemu przesytowego - przy
uwzglednieniu 5% tolerancji (czyli rozliczenie z zastosowaniem CSRB dla niezbilansowania
w ramach tolerancji oraz rozliczenie pozostatych ilosci niezbilansowania z zastosowaniem cen
krancowych), oraz przy zatozeniu, ze nie ma tolerancji i cate rozliczenie za niezbilansowanie
nastepuje w oparciu o mechanizm cen krahcowych (jako sumaryczne optaty po KCS lub
KCK).

Zastosowanie tolerancji jako Srodka tymczasowego zmniejsza narazenie uzytkownikdw sieci
na koszty finansowe z tytutu stosowania krancowej ceny sprzedazy lub krahcowe] ceny
kupna w odniesieniu do czesci lub catosci ilosci niezbilansowania dobowego dla danej doby

gazowe.
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Rysunek 25. Sumaryczne kwoty uzyskiwane przez ZUP w ramach rozliczenia niezbilansowania za gaz
pozostawiony w sieci: pazdziernik 2015 - maj 2014.
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Rysunek 26. Sumaryczne kwoty zaptacone przez ZUP w ramach rozliczenia niezbilansowania za gaz
pobrany z sieci: pazdziernik 2015 - maj 2016.
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Przedstawione wykresy wskazujg na coraz mniejsze sumaryczne niezbilansowanie ZUP,
a zwtaszcza udziat niezbilansowania poza DLN (folerancjqg). Biorgc pod uwage wzrost liczby
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transakciji i obrotdw na RDNg i RDBg (rysunek 12 i 13) mozna zauwazy¢, ze uczestnicy rynku
coraz skuteczniej wykorzystujg mechanizmy rynkowe w celu redukcji niezbilansowania. Taka
sytuacja jest podstawqg do zmniejszenia tolerancji od 1 pazdziernika 2016 r.

2.1.3. Srodki tymczasowe proponowane do dalszego stosowania

Uwzgledniajgc przeprowadzong analize stanu rozwoju i ptynnosci hurtowego rynku gazu dla
transakciji krotkoterminowych oraz analize skutecznosci srodkdw tymczasowych, GAZ-SYSTEM
proponuje utrzymanie dla obszaru bilansowania KSPe obecnie obowigzujgcych Srodkdw
tymczasowych, fj.:

- platforma rynku bilansujgcego
- tolerancja,

przy czym zgodnie z propozycjq przedstawiong w zatwierdzonym Sprawozdaniu, GAZ-SYSTEM
proponuje stopniowe zmniejszanie tolerancji w celu osiggniecia w przysztosci tolerancii
zerowej przewidzianej przez BAL NC. Na rok gazowy 20146/2017 GAZ-SYSTEM proponuje
zastosowanie 4% limitu niezbilansowania wyznaczanego sposdb przewidziany w IRIESP, 1j:

DLN = 0,04 + MAX [RewetRews) g

gdzie R oznacza ilosci paliwa gazowego odpowiednio przekazanego/odebranego
w Punktach Wejscia/Wyjscia (z wytgczeniem wirtualnych punktéw wejscia/wyijscia - Gietdy
Gazu, OTC, PZPT, RUB).

Do oceny mozliwosci wycofania srodkdw tymczasowych w obszarze bilansowania KSPe bedg
stosowane nastepujgce kryteria wskazane w Sprawozdaniu zatwierdzonym w 2015 r., fj:

- Poziom ptynnosci rynku krétkoterminowego - osiggniecie rocznej warto$ci wskaznika
ptynnosci krétkoterminowej na poziomie 30% ;

- Dostepno$¢ produktéw  krétkoterminowych na  platformie  obrotu - mozliwose
prowadzenia obrotu na rynkach kréotkoterminowych (RDNg i RDBg) do 22 godzin, przez 7
dni w tygodniu, co umozliwi ptynne bilansowanie przez catg dobe gazowaq;

- Dostepno$¢ produktéw lokalizowanych oferowanych na platformie obrotu, czyli
produktdw wskazujgcych dodatkowo lokalizacje fizyczng punktu wejscia do lub punktu
wyjscia z systemu przesytowego (dla potrzelb GAZ-SYSTEM zwigzanych z bilansowaniem).

Wycofanie srodkéw tymczasowych jest uzaleznione od jednoczesnego spetnienia wszystkich
trzech ww. kryteridw rozwoju rynku.

2.1.4. Dziatania planowane do podjecia majgce na celu wycofanie
srodkow tymczasowych wraz z harmonogramem ich realizaciji

W ocenie GAZ-SYSTEM, w celu stworzenia warunkéw pozwalajgcych na wycofanie srodkdw
tymczasowych w obszarze bilansowania KSPe, konieczne jest podjecie nastepujgcych
dziatanh:

1. Zwiekszenie czasowej dostepnosci prowadzenia handlu krétkoterminowego gazem
na TGE;
2. Wprowadzenie produktdw lokalizowanych;
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ZWIEKSZENIE CZASOWEJ DOSTEPNOSCI PROWADZENIA HANDLU KROTKOTERMINOWEGO

Obecnie na krétkoterminowych rynkach gazu prowadzonych przez TGE obrdt jest mozliwy
jedynie od godziny 8.00 do godziny 15.30 (7,5 godziny w ciggu doby). Tak krétki okres
dostepnosci rynku nie zapewnia Operatorowi Systemu Przesytowego ani ZUP mozliwosci
prowadzenia efektywnych dziatan bilansujgcych w dowolnym momencie w trakcie trwania
doby gazowej. W zwigzku z powyzszym, zwiekszenie czasowej dostepnosci handlu
krotkoterminowego gazem na TGE, pozwolitoby na zwiekszenie bezpieczenstwa
bilansowania fizycznego prowadzonego przez operatora systemu przesytowego oraz
zapewnienie ZUP wiekszej dostepnosci narzedzi stuzgcych bilansowaniu handlowemu. OSP
dokonuje intensywnych prac zwigzanych ze zwiekszeniem wydajnosci i niezawodnosci
wspotpracy z TGE, w tym m.in. w zakresie wymiany danych, ktére pozwolg na bezawaryjng
wspotprace w miare rozwoju rynku gazu. Podejmowane przez GAZ-SYSTEM dziatania w
powyzszym zakresie mogg miec istotny wptyw na dalszy rozwdj rynku krotkoterminowego.
Dodatkowym czynnikiem zwigzanym z potencjalnym rozwojem tego rynku wydaje sie
zwiekszenie zakresu publikowanych informacji zgodnie z wymaganiami BAL NC. Wraz z
malejgcym stopniowo zakresem tolerancji niezbilansowania bedzie to zardbwno umozliwiato
jak i motywowato uczestnikdw rynku do coraz intensywniejszego wykorzystywania potencjatu
rynku krétkoterminowego jako narzedzia pozwalajgcego na minimalizacje niezbilansowania
poszczegodlnych ZUP. GAZ-SYSTEM od 1 pazdziernika jest uprawniony do dokonywania w
ramach rynku krétkoterminowego rowniez transakcji sprzedazy paliwa gazowego, co juz
wptyneto i niewgtpliwie moze wptyngé na dalszy rozwdj tego rynku.

Do czasu wdrozenia przez TGE zasad, ktére umozliwig prowadzenie handlu gazem przez co
najmniej 22 godziny w ciggu doby przez siedem dni w tygodniu na rynkach
krétkoterminowych, GAZ-SYSTEM planuje utrzymanie RUB oraz tolerancji, jako Srodkdow
tymczasowych, jednak nie dalej niz do 16 kwietnia 2019r.

WPROWADZENIE PRODUKTOW LOKALIZOWANYCH

Obecnie na kréotkoterminowych rynkach gazu prowadzonych przez TGE mozliwy jest obrét
jedynie produktami przenoszgcymi prawa witasnosci gazu pomiedzy uczestnikami rynku.
Produkty przenoszgce prawa wtasno$ci gazu nie pozwalajg na bilansowanie fizyczne
obszaréw systemu przesytowego obejmujgcych strefy zasilane z punktéw Tietierowka oraz
Branice.. Nalezy wskazacd, iz produkty lokalizowane sg niezbedne dla OSP, gdyz zapewniajq
mozliwos¢ zbilansowania systemu przesytowego poprzez zapewnienie dostaw (lub poboru)
gazu w okres$lonych fizycznych punktach w systemie przesytowym. Dotyczy to zwtaszcza
obszaréw wyspowych oraz punktéw na granicy wschodniej takich punktéw jak punkt
Wysokoje czy Drozdowicze, gdzie OSP nie ma alternatywnych narzedzi stuzgcych do
bilansowania dostaw i poboréw gazu. W zwiqgzku z powyzszym wprowadzenie produktow
lokalizowanych na rynku krétkoterminowym gazu na TGE, pozwolitoby na zwiekszenie
bezpieczenstwa systemu przesytowego. Jako rozwigzanie alternatywne dla produktdow
lokalizowanych w punktach wejscia na potqgczeniu z systemami przesytowymi w krajach
cztonkowskich UE moze by¢ mozliwos¢ obrotu gazem na sgsiadujgcych obszarach
bilansowania za zgodqg organu regulacyjnego (produkty ferminowe).

Do czasu wprowadzenia przez TGE produktdéw lokalizowanych wraz zapewnieniem
odpowiedniej dostepnosci ofert GAZ-SYSTEM planuje utrzymanie RUB, joko $rodka
tymczasowego, jednak nie dalej niz do 16 kwietnia 2019r.
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2.2.Obszar bilansowania SGT

2.2.1. Kryteria warunkujgce wycofanie srodkéw tymczasowych

Zgodnie z zatwierdzonym ,Sprawozdaniem dotyczgcym planowanych do wprowadzenia
przez GAZ-SYSTEM $rodkdw tymczasowych w zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzgdzenia
Komisji (UE) Nr 312/2014 z dnia 26 marca 2014 r. ustanawiajgcego kodeks sieci dotyczgcy
bilansowania gazu w sieciach przesytowych” w obszarze bilansowania SGT funkcjonujg
nastepujgce srodki tymczasowe:

- platforma rynku bilansujgcego
- tymczasowa optata za niezbilansowanie.

Do oceny mozliwosci wycofania S$rodka tymczasowego zgodnie z zatwierdzonym
Sprawozdaniem zastosowane bedq nastepujgce kryteria:

- Poziom ptynnosci rynku krétkoterminowego w SGT;
- Dostepno$c produktdw krétkoterminowych w SGT;

Wycofanie srodkéw tymczasowych bedzie mozliwe przy jednoczesnym spetnieniu wszystkich
dwdch ww. kryteridw rozwoju rynku.

Ze wzgledu na brak aktywnosci ZUP na krétkoterminowym rynku SGT, kryteria wycofania
srodkdéw tymczasowych nie zostaty spetnione.

2.2.2. Analiza skutecznosci srodkéw tymczasowych

2.2.2.1. Platforma rynku bilansujgcego

1 marca 2016 r. wraz z zatwierdzeniem aktualizacji Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci
Przesytowej dla Polskiego odcinka Systemu Gazociggdw Tranzytowych Jamat — Europa,
uruchomiona zostata platforma rynku bilansujgcego (Rynek Ustug Bilansujgcych) w SGT
(dzieki utworzeniu punktu wirtualnego).

Umowe o udziat w Rynku Ustug Bilansujgcych w ramach SGT zawarty 2 podmioty. Ze wzgledu
na brak niezbilansowania ZUP, nie wystgpito zapotrzebowanie na ustugi systemowe
w ramach RUB. W zwigzku z tym nie zostata ztozona ani przyjeta zadna oferta w ramach RUB
dla SGT.

2.2.2.2. Tymczasowa optata za niezbilansowanie

W okresie od 1 pazdziernika 2015 r. do 31 maja 2016 r. w SGT nie wystgpito niezbilansowanie
wramach readlizacji umdéw przesytowych. Wszyscy uzytkownicy sieci sktadali w  SGT
zbilansowane nominacje (ilosci nominowane w punktach wejscia réwne iloSciom
nominowanym w punktach wyjscia) i w zwigzku z tym nie powodowali niezbilansowania.

Zgodnie z zatwierdzonym Sprawozdaniem, fymczasowa optata w ramach obszaru
bilansowania SGT przewiduje mechanizm cen rozchylonych wyznaczanych w oparciu
o indeksy gietdowe dla rynkdw dnia nastepnego na TGE (RDNrce) i EEX (RDNeex) oraz koszty
przesytu gazu przez punkt Mallnow do SGT (KPm)i PWP z SGT (KPewp) W sposdlb umozliwiajgcy
unikniecie spekulacii na réznicy cen pomiedzy EEX i TGE a platformg obrotu w funkcjonujgcg
w SGT. Ceny krahcowe sq wyznaczane na podstawie nastepujgcych formut:
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- Krancowa cena sprzedazy (KCSscr):

KCSsgr = min[(RDNrgg — KPpwp), (RDNgex + KPy)] - 0,9
-  Krancowa cena kupna (KCKser):

KCKggr = max[(RDNygg — KPpwp), (RDNggx + KPy)] - 1,1

Przebieg cen krahcowych dla obszaru SGT od 1 pazdziernika 2015 r. przedstawia rysunek 27.

Rysunek 27. Ceny krancowe dla obszaru bilansowania SGT w okresie pazdziernik 2015 - maj 2016.
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Zatwierdzona przez Prezesa URE tymczasowa optata za niezbilansowanie zostata
wyznaczona na poziomie motywujgcym ZUP do bilansowania swoich umoéw przesytowych.
Jest skutecznym srodkiem tymczasowym, adekwatnym do obecnego stanu rozwoju rynku.

2.2.3. $rodki tymczasowe proponowane do dalszego stosowania

Uwzgledniajgc przeprowadzong analize stanu rozwoju i ptynnosci hurtowego rynku gazu dla
transakcji krétkoterminowych oraz analize skutecznosci srodkdw tymczasowych w ramach
obszaru bilansowania SGT, GAZ-SYSTEM proponuje utrzymanie obecnie obowigzujgcych
srodkéw tymcezasowych, 1j.:

- platforma rynku bilansujgcego
- tymczasowa optata za niezbilansowanie, wyznaczana zgodnie z IRIESP dla SGT.

Do oceny mozliwosci wycofania srodkéw tymczasowych w obszarze bilansowania SGT bedg
stosowane nastepujgce kryterium:

- Poziom ptynnosci rynku krétkoterminowego SGT- osiggniecie rocznej wartosci wskaznika
ptynnosci  krétkoterminowej na  poziomie pordwnywalnym z  rynkami  os$ciennymi
przedstawionymi na Rysunku 22.;

- Dostepno$¢ produktéw krétkoterminowych w zakresie SGT na platformie obrotu -
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mozliwo$¢ prowadzenia obrotu na rynkach krétkoterminowych (RDNg i RDBg) do 22
godzin, przez 7 dni w tygodniu, co umozliwi ptynne bilansowanie przez catg dobe
gazowa;

Wycofanie §rodkédw tymczasowych jest uzaleznione od jednoczesnego spetnienia
ww. kryteridw rozwoju rynku.

2.2.4. Dziatania planowane do podjecia majgce na celu wycofanie
srodkéw tymczasowych wraz z harmonogramem ich realizaciji

Planowane w ramach ubiegtorocznego Sprawozdania dziatania, kidre miaty na celu
wycofanie §rodkdw tymczasowych zostaty juz w znacznej czesci zrealizowane. Z dniem
1 marca 2016 r. uruchomiony zostat punkt wirtualny oraz platforma obrotu, na ktérej mozliwe
jest prowadzenie handlu krétkoterminowego. Obecnie w ramach TGE dla obszaru
bilansowania SGT istnieje mozliwos¢ zawierania transakcji na Rynku Dnia Nastepnego. Mimo,
iz w pierwszych 3 miesigcach funkcjonowania RDN dla SGT, nie zawarto w ramach tego rynku
zadnej transakcji, powoli ro$nie jednak zainteresowanie mozliwosciami platformy obrotu w
ramach obszaru SGT. Wskazujg na to chociazby dokonywane na wniosek ZUP przydziaty
zdolnosci dla punktdw wejscia/ wyjscia dla transakcji na TGE. Kolejnym krokiem dziatah ZUP
bedzie zapewne rejestracja na platformie obrotu w zakresie obszaru bilansowania SGT.
Stworzone przez GAZ-SYSTEM warunki funkcjonowania i rozwoju krétkoterminowego rynku
gazu w obszarze SGT spowoduje, ze w przysztosci produkty dedykowane dla SGT na TGE
bedqg cieszy¢ sie rownie duzg popularnosciq jak produkty w ramach TGE dla obszaru
bilansowania KSPe. Pozwolitoby to na wycofanie tymczasowej optaty za niezbilansowanie.
Obrét instrumentami SGT na TGE jest obecnie przewidziany w godzinach 9:00-15:30. Jest to
krotki okres, ktory nie zapewni OSP ani ZUP mozliwosci prowadzenia efektywnych dziatan
bilansujgcych.

W zwigzku z powyzszym, zwiekszenie czasowej dostepnosci handlu krétkoterminowego
gazem na platformie obrotu w zakresie SGT, w tym réwniez uruchomienie Rynku Dnia
Biezgcego dla obszaru bilansowania SGT, pozwolitoby na zwiekszenie bezpieczenstwa
bilansowania fizycznego prowadzonego przez Operatora Systemu Przesytowego oraz
zapewnienie ZUP wiekszej dostepnosci narzedzi stuzgcych bilansowaniu handlowemu.

Do czasu, kiedy mozZliwe bedzie prowadzenie handlu gazem przez catg dobe na rynkach
krétkoterminowych w ramach obszaru SGT, GAZ-SYSTEM planuje utrzymanie tymczasowej
optaty za niezbilansowanie oraz RUB, jako Srodkdw tymczasowych dla obszaru bilansowania
SGT, jednak nie dalej niz do 16 kwietnia 2019r.

2.3.0Obszar Dbilansowania krajowego systemu przesylowego gazu
zaazotowanego KSPw

2.3.1. Kryteria warunkujgce wycofanie srodkéw tymczasowych

Zgodnie z zatwierdzonym ,Sprawozdaniem dotyczgcym planowanych do wprowadzenia
przez GAZ-SYSTEM $Srodkdw tymczasowych w zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzgdzenia
Komisji (UE) Nr 312/2014 z dnia 26 marca 2014 r. ustanawiajgcego kodeks sieci dotyczgcy
bilansowania gazu w sieciach przesytowych” w obszarze KSPw funkcjonujg nastepujgce
Srodki tymczasowe:

- platforma rynku bilansujgcego
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- tymczasowa optata za niezbilansowanie.

Jako podstawowe kryterium warunkujgce mozliwos¢ wycofania srodkéw tymczasowych dla
rynku gazu zaazotowanego proponujemy spetnienie warunkdw poprawnie funkcjonujgcego
rynku konkurencyjnego opisanych w ,European Gas Target Model — Review and Update”
(opublikowanym przez ACER w styczniu 2015):

- warto$¢ indeksu Herfindahla-Hirschmanna ponizej 2000,
- liczba dostawcodw (producentdw) powyzej 3,

- wskaznik bezpieczenstwa dostaw (RSI) powyzej 110%,

- wspdtczynnik koncentracji rynku ponizej 40%.

Ze wzgledu na specyfike funkcjonowania obszaru bilansowania systemu zaazotowanego
(system jednego dostawcy, brak uruchomionego punktu wirtualnego), kryteria wycofania
srodkéw tymczasowych nie zostaty spetnione.

2.3.2. Analiza skutecznosci srodkéw tymczasowych

2.3.2.1. Platforma rynku bilansujgcego

1 marca 2016 r. wraz z zatwierdzeniem aktualizacji Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci
Przesytowej, uruchomiona zostata platforma rynku bilansujgcego w obszarze bilansowania
gazu zaazotowanego Lw (dzieki utworzeniu punktu wirtualnego).

Do 15 czerwca 2016 r. nie zostata jednak zawarta zadna Umowa o udziat w Rynku Ustug
Bilansujgcych w ramach KSPww. Z tego wzgledu nie ma mozliwosci oceny skutecznosci srodka
tymczasowego, jakim jest rynek ustug bilansujgcych w obszarze bilansowania KSPLw.

2.3.2.2. Tymczasowa optata za niezbilansowanie

Zgodnie z zatwierdzonym Sprawozdaniem, fymczasowa optata w ramach obszaru
bilansowania KSPww przewiduje mechanizm cen rozchylonych z wykorzystaniem ceny
okredlonej] na podstawie transakcji zawieranych na platformie rynku bilansujgcego.
Krahcowa cena sprzedazy jest wyznaczana jako nizsza sposréd nastepujgcych zmiennych:

- Najnizsza cena odnotowana w fransakcjach na RUB w odniesieniu do danej doby
gazowej n;

- Sredniowazona cena gazu w transakcjach na RUB w odniesieniu do doby gazowej n,
pomniejszona o 10%.

Natomiast, krahcowa cena kupna jest wyznaczana jako wyzsza spoérdd nastepujgcych
zmiennych:

- Najwyzsza cena odnotowana w transakcjach na RUB w odniesieniu do doby gazowej
n;

- Sredniowazona cena gazu w transakcjach na RUB w odniesieniu do doby gazowej n,
powiekszona o 10%.

W przypadku braku transakciji na RUB w odniesieniu do danej doby gazowej obowigzujg ceny
ustalone dla poprzedniej doby gazowej. Do czasu zawarcia pierwszej transakcji zawartej na
RUB, zgodhnie z IRIESP jako sredniowazong cena gazu stosuje sie Cene Referencyjng Gazu Lw.

Ceny krancowe dla obszaru KSPww, wyznaczone w oparciu o CRG jako $Sredniowazong cene
gazu (ze wzgledu na brak transakcji na RUB), przedstawia rysunek 28.
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Rysunek 28. Ceny krancowe dla obszaru bilansowania KSP.w w okresie pazdziernik 2015 — maj 2016.
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2.3.3. Srodki tymczasowe proponowane do dalszego stosowania

Uwzgledniajgc przeprowadzong analize stanu rozwoju i ptynnosci hurtowego rynku gazu dla
transakcji krétkoterminowych oraz analize skutecznosci srodkdw tymczasowych w ramach
obszaru bilansowania KSPuw, GAZ-SYSTEM proponuje utrzymanie obecnie obowigzujgcych
srodkéw tymczasowych, 1j.:

- platforma rynku bilansujgcego
- tymczasowa optata za niezbilansowanie.

Jako podstawowe kryterium warunkujgce mozliwos¢ wycofania srodkéw tymczasowych dla
rynku gazu zaazotowanego proponujemy spetnienie warunkdw poprawnie funkcjonujgcego
rynku konkurencyjnego opisanych w ,European Gas Target Model — Review and Update”
(opublikowanym przez ACER w styczniu 2015):

- warto$¢ indeksu Herfindahla-Hirschmanna ponizej 2000,
- liczba dostawcow (producentdw) powyzej 3,
- wskaznik bezpieczenstwa dostaw (RSI) powyzej 110%,

- wspdtczynnik koncentracji rynku ponizej 40%.

2.3.4. Dziatania planowane do podjecia majgce na celu wycofanie
srodkow tymczasowych wraz z harmonogramem ich realizaciji

Planowane w ramach ubiegtorocznego Sprawozdania dziatania, kiére miaty na celu
wycofanie Srodkdw tymczasowych w ramach obszaru bilansowania gazu Lw zostaty juz
W znacznej czesci zrealizowane. Z dniem 1 marca 2016 r. uruchomiony zostat punkt wirtualny,
co umozliwia dokonywanie transakcji zwigzanych z przenoszeniem prawa wtasnosci
(w ramach transakcji OTC).
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le wzgledu na specyfike obszaru bilansowania gazu Lw, biorgc pod uwage brak
zainteresowania aktywnych ZUP transakcjami przenoszgcymi prawo wtasnosci, w ocenie OSP
tworzenie platformy obrotu dla tego obszaru nie spowoduje znacznego wzrostu ptynnosci
rynku krétkoterminowego. W systemie gazu Lw zrédta gazu nalezg obecnie do jednego
dostawcy i do czasu pojawienia sie zrédet gazu innych dostawcoéw, w ocenie OSP bedzie
niezwykle ciezko osiggng¢ ptynnosé krétkoterminowego rynku gazu. Niemniej jednak OSP
bedzie w dalszym ciggu podejmowat dziatania zmierzajgce do stworzenia warunkdw
umozliwiajgcych rozwdj krotkoterminowego rynku gazu w tym obszarze bilansowania.

Srodki tymczasowe w ramach tego obszaru sq koniecznosciq ze wzgledu na brak mozliwoéci
zastosowania rozwigzan docelowych wynikajgcych z BAL NC.

3. Podsumowanie

Przeprowadzona analiza wskazuje na systematyczny rozwdj krétkoterminowego rynku gazu
w ramach obszaru bilansowania gazu wysokometanowego KSPe od momentu wejscia
w zycie BAL NC i wdrozenia srodkéw tymczasowych.

Wyniki analizy przedstawione w Sprawozdaniu potwierdzajg zatem  osiggniecie
podstawowego celu wdrozenia $Srodkdw tymczasowych, jakim jest zwiekszenie ptynnosci
hurtowego rynku gazu dla transakciji krétkoterminowych. Zgodnie z BAL NC, dziatania
bilansujgce podejmowane przez operatora systemu przesytowego w przypadku, gdy
stosowane sg Srodki tymczasowe, powinny zwieksza¢é w miare mozliwosci ptynnosé
hurtowego rynku gazu dla transakciji krétkoterminowych. Przedstawione dane potwierdzajg
tq prawidtowosc.

Jednakze biorgc pod uwage niespetnienie kryteriow wycofania srodkédw tymczasowych
w obszarze KSPe, GAZ-SYSTEM proponuje utrzymanie $rodkdw tymczasowych: platformy rynku
bilansujgcego oraz tolerancji na poziomie 4% (zgodnie z pkt. 2.1.3).

Dla obszaru bilansowania gazu zaazotowanego KSPw oraz obszaru bilansowania SGT,
wzwigzku ze stosunkowo  krotkim  okresem  funkcjonowania  punkt  wirtualnego
umozliwiajgcego dokonywanie fransakcji przenoszgcych prawo wtasnosci, rynek dla
transakcji krétkoterminowych przenoszgcych wtasnos$¢ paliwa gazowego znajduje sie na
poczgtkowym etapie rozwoju. Utrzymanie obecnie obowigzujgcych srodkdw tymczasowych,
1. platformy rynku bilansujgcego i tymczasowej optata za niezbilansowanie (zgodnie z pki.
2.2.3i12.3.3) bedzie sprzyjato temu rozwojowi.
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