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Wprowadzenie

W dniu 16 kwietnia 2014 r. weszlo w zycie Rozporzgdzenia Komisji (UE) NR 312/2014 z dnia
26 marca 2014 r. ustanawiajgce kodeks sieci dotyczgcy bilansowania gazu w sieciach przesytowych
(dalej: Rozporzadzenie). Rozporzgdzenie zawiera wytyczne odnosnie zasad bilansowania systemu
oraz rozliczania ze Zleceniodawcg Ustugi Przesylowej (dalej: ZUP) z tytutu indywidualnego
niezbilansowania. Operatorzy Systeméw Przesytowych w Unii Europejskiej (dalej: UE), w tym réwniez
Operator Gazociggow Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. (dalej: GAZ-SYSTEM), sg zobligowani
dostosowa¢ zasady bilansowania stosowane w ich systemach przesytowych do norm
Rozporzgdzenia do dnia 1 pazdziernika 2015 r.

Celem nadrzednym wprowadzenia ww. regulacji jest przyspieszenie rozwoju krétkoterminowych
rynkéw hurtowych paliwa gazowego oraz S$cislejsza integracja unijnego rynku gazu poprzez
zapewnienie spojnosci zasad bilansowania systeméw przesytowych w obrebie panstw UE.

Zgodnie z art. 45 Rozporzgdzenia, w przypadku braku dostatecznej ptynnosci hurtowego rynku gazu
ziemnego dla transakcji krotkoterminowych, a tym samym ograniczonej mozliwosci bilansowania
systemu przesytowego zgodnie z modelem docelowym przedstawionym w Rozporzgdzeniu, Operator
Systemu Przesytowego ma mozliwo$é wdrozenia tzw. $rodkéw tymczasowych. Srodki tymczasowe,
sg to dopuszczalne i przejsciowe odstepstwa od zasad Rozporzadzenia, a ich katalog zostat
precyzyjnie okreslony w art. 47 - 50 Rozporzgdzenia.

Wdrozenie srodkéw tymczasowych wymaga przygotowania przez Operatora Systemu Przesytowego
dokumentu potwierdzajgcego zasadno$¢ wprowadzenia proponowanych srodkéw tymczasowych.
Uzasadnienie powinno mie¢ forme sprawozdania, ktérego poszczegodlne elementy zostaty wskazane
w art. 46 Rozporzagdzenia. Proponowane w sprawozdaniu rozwigzania powinny zostaé¢ uprzednio
poddane konsultacjom, w ktérych uczestniczy¢ mogg zainteresowane strony.

Sprawozdanie dot. srodkéw przejsciowych proponowanych do wdrozenia w systemie przesylowym
zarzgdzanym przez GAZ-SYSTEM, zostanie przygotowane oraz przestane do Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki (dalej: URE) w terminie do dnia 16 pazdziernika 2014 r. Prezes URE, w ciggu
szedciu miesiecy od otrzymania kompletnego sprawozdania, ma obowigzek podjgé decyzje
w zakresie proponowanych srodkéw tymczasowych i przekaza¢ decyzje do Agencji (Agency for the
Cooperation of Energy Regulators) (dalej: ACER) oraz Komisji Europejskiej.

Niniejszy dokument konsultacyjny ma na celu zaprezentowanie zainteresowanym stronom $rodkow
tymczasowych planowanych do zastosowania przez GAZ-SYSTEM. W ramach dokumentu, zgodnie
z art. 45 Rozporzadzenia, zaprezentowane zostaty informacje dotyczace:

= Stanu rozwoju i ptynnosci krétkoterminowego rynku hurtowego gazu w Polsce;

= Srodkéw tymczasowych planowanych do =zastosowania przez GAZ-SYSTEM wraz z
uzasadnieniem stosowania tych Srodkow;

= Dziatan, ktérych podjecie warunkuje wycofanie srodkéw tymczasowych.



11.

Stan rozwoju i ptynnos¢ krétkoterminowego rynku hurtowego gazu
w Polsce

W niniejszym rozdziale zaprezentowana zostata ocena stanu rozwoju i ptynnosci krétkoterminowego
rynku gazu ziemnego w Polsce, ze szczegdlnym uwzglednieniem liczby uczestnikéw rynku,
dostepnych produktéw oraz poziomu ich ptynnosci. Szczegdlng uwage zwrécono na mozliwosé
wykorzystania krotkoterminowego rynku hurtowego gazu w Polsce jako zrédta gazu dla Operatora
Systemu Przesytowego na potrzeby bilansowania fizycznego systemu oraz jako narzedzia stuzgcego
bilansowaniu handlowemu poszczegdinych ZUP.

Funkcjonowanie krotkoterminowego rynku gazu

Zarowno w prawie polskim jak i prawie unijnym nie funkcjonuje jednoznaczna definicja rynkéw
krotkoterminowych. Na potrzeby niniejszego dokumentu, bazujgc na zapisach Rozporzadzenia,
przyjeto, ze rynek krétkoterminowy gazu ziemnego to rynek, na ktérym handel paliwami gazowymi
odbywa sie dwa dni przed dniem dostawy, w dniu bezposrednio poprzedzajgcym dzier dostawy lub
w dniu dostawy paliwa gazowego. W chwili obecnej w Polsce funkcjonuje tylko jeden rynek
regulowany gazu ziemnego spetniajacy powyzsze kryteria - gietda gazu na Towarowej Gietdzie
Energii (dalej: TGE). Gietda gazu zostata utworzona w grudniu 2012 r.

Obrot gazem na TGE prowadzony jest w punkcie wirtualnym zlokalizowanym w ramach systemu
przesytowego GAZ-SYSTEM. Przedmiotem obrotu jest gaz wysokometanowy grupy E, ktérym handel
odbywa sie w obrebie nastepujgcych rynkéw:

= Rynek Terminowy Towarowy gazu (dalej: RTTg);
= Rynek Dnia Nastepnego gazu (dalej: RDNg);
= Rynek Dnia Biezgcego gazu (dalej: RDBg).

Ponizej przedstawiony zostat harmonogram uruchamiania ww. rynkéw.

Rysunek 1. Harmonogram rozpoczynania dziatalnosci przez kolejne rynki w ramach gieldy gazu na TGE

_________ ..._____________;
' Uruchomienie RTTg ! ' ' Uruchomienie RDBg !
______________ ._________l ' B e B
' ' . '
¢ 4 77 ¢ >
20.12.2012 31.12.2012 30.07.2014

Zrédfo: Opracowanie wlasne na podstawie danych TGE



W ramach wszystkich rynkéw gazu na TGE prowadzony jest obrét produktami przenoszgcymi prawo
wiasnosci do gazu pomiedzy poszczegdlnymi uczestnikami rynku. Obecnie na gietdzie gazu nie sg
oferowane produkty lokalizowane, czyli produkty dla ktérych dostawa lub pobér gazu sg realizowane
w okreslonych fizycznych punktach wejscia / wyjscia.

Handel gazem na RTTg prowadzony jest w dni robocze w godzinach od 8.00 do 14.00. Transakcje na
RTTg zawieraé mozna w systemie aukcyjnym lub w systemie notowan ciggtych poprzez kupno
i sprzedaz standardowych produktéw przenoszacych wtasno$¢. Obecnie na RTTg dostepne sg
produkty standardowe typu BASE oferowane na nastepujace okresy - tydzien, miesigc, kwartat, sezon
lub rok. Sposréd wszystkich rynkow gazu prowadzonych przez TGE, RTTg jest rynkiem cechujgcym
sie najwyzszymi obrotami. W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 sierpnia 2014 r. - obroty na RTTg
osiggnety poziom 38,7 TWh; tj. 97% catosci obrotow gazem na rynkach prowadzonych przez TGE.

Handel gazem na rynkach krétkoterminowych - RDNg i RDBg prowadzony jest codziennie
odpowiednio:

= od godz. 9:00 do godz. 13:00 — RDNg,
= od godz. 8:00 do godz. 13:30 — RDBg.

Na RDNg przedmiotem obrotu jest dostawa gazu w jednakowej ilosci we wszystkich godzinach dnia
dostawy. Obrét gazem na RDNg nastepuje w dniu poprzedzajgcym dzien dostawy lub na dwa dni
przed dniem dostawy.

Handel na rynku RDNg odbywa sie w nastepujgcych systemach:
= system notowan ciggtych oraz
= system kursu jednolitego (fixing).

W systemie notowan ciggtych kurs transakcyjny jest ustalany na podstawie skladanych zlecen
Z najwyzszymi limitami ceny kupna i sprzedazy umozliwiajgcymi zawarcie transakciji.

W systemie kursu jednolitego cztonkowie gietdy skfadajg zlecenia pomiedzy godz. 9:00, a godz. 9:15,
nie majgc wgladu w zlecenia innych cztonkéw gietdy sktadane na fixing. O godzinie 9:16 TGE okresla
kurs jednolity na podstawie wszystkich zlecen ztozonych na fixing. Kurs jednolity jest okreslany w taki
sposéb, aby osiggngé réwnowage pomiedzy popytem, a podazg przy zachowaniu zasady
maksymalizacji wolumenu obrotu. Po ustaleniu kursu jednolitego do godziny 13:00 obrét jest
kontynuowany w systemie notowan ciagtych. Otwarcie notowan poprzez okreslenie kursu jednolitego
jest sygnatem dla rynku w zakresie aktualnego postrzegania przez uzytkownikéw poziomu cen.

W oparciu o wszystkie notowania na RDNg (w systemie cigglym, jak réwniez w systemie kursu
jednolitego) wyznaczany jest indeks POLPX.

Na RDBg przedmiotem obrotu jest 19 instrumentéw godzinowych na dostawe paliwa gazowego dla
godzin od 11.00 do 5:00 (wtgcznie) danej doby gazowej (pierwsze 5 godzin doby gazowej jest
nieaktywne). Obrét gazem na RDBg nastepuje w systemie notowan ciggtych w dniu dostawy paliwa
gazowego.

Na kolejnej stronie przedstawiona zostata tabela poréwnujgca podstawowe informacje dotyczace
funkcjonowania rynkow krotkoterminowych.
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Rysunek 2. Gléwne informacje dotyczace RDNg oraz RDBg w podziale na kluczowe obszary

Przedmiot obrotu Przedmiotem obrotu jest dostawa  Przedmiotem obrotu jest 19
gazu w jednakowej ilosci we instrumentéw godzinowych na
wszystkich godzinach dni(a) dostawe paliwa gazowego dla

dostawy (instrument typu BASE) godzin od 11.00 do 6.00 danej
doby gazowej

Specyfika kontraktu Jeden kontrakt odpowiada Jeden kontrakt odpowiada
dostawie 1 MWh gazu w kazdej 1 MWh gazu w danej godzinie
godzinie dni(a) dostawy dostawy

Prowadzenie obrotu Obrét jest prowadzony w dniu Obrét jest prowadzony w dniu
poprzedzajgcym dzien dostawy dostawy od godz. 8:00 do
od godz. 9:00 do godz. 13:00, godz. 13:30

natomiast dla kontraktéw
weekendowych obrét
prowadzony jest na dwa dni
przed dniem dostawy od godz.
9:00 do godz. 13:00

System notowan Notowania ciggte / fixing Notowania ciggte
Indeksy POLPX-gas Brak

Zrédfo: Opracowanie wlasne na podstawie danych TGE

Uczestnicy krétkoterminowego rynku gazu
Za uczestnika krotkoterminowego rynku gazu na TGE nalezy uzna¢ podmiot, ktory:

= podpisal umowe przesytlowg z Operatorem Systemu Przesylowego oraz otrzymat przydziat
zdolnosci w wirtualnym punkcie wejscia do / wyjscia
z rynku hurtowego gazu na TGE (posiada status ZUP),

= uprawniony jest do prowadzenia obrotu gazem na TGE.

Od 2012 r., w zwigzku z postepujaca liberalizacjg rynku gazu w Polsce, liczba ZUP dynamicznie
wzrasta. Obecnie (stan na dzien 31 sierpnia 2014 r.) na rynku gazu funkcjonuje 53 podmiotow, ktére
posiadaja status ZUP, a wiec o blisko 50% wiecej niz na koniec 2013 r.

Nie wszystkie podmioty posiadajgce status ZUP uprawnione sg do prowadzenia obrotu gazem na
TGE. Zgodnie z danymi TGE, na dzien 31 sierpnia 2014 r. 11 podmiotéw posiadajgcych status ZUP
nie posiadato uprawnien do obrotu gazem na TGE i tym samym nie byto mozna uzna¢ tych ZUP za
uczestnikow krotkoterminowego rynku gazu ziemnego na TGE.

Na wykresie ponizej przedstawiono liczbe ZUP w latach 2012-2014 z wyszczegdlnieniem ZUP
uprawnionych do obrotu gazem na gietdzie.



Rysunek 3. Liczba ZUP na koniec okresu w latach 2012-2014 oraz liczba uczestnikéw rynku gieldowego
na dzien 31 sierpnia 2014 r.
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Zrédfo: Opracowanie wlasne na podstawie danych TGE

Pomimo znacznego wzrostu liczby ZUP, w tym ZUP posiadajgcych uprawnienia do obrotu gazem
w ramach TGE, jedynie cze$¢ podmiotéw aktywnie uczestniczy w obrocie gietdowym (aktywny
uczestnik rynku to podmiot, ktéry zawart w danym miesigcu przynajmniej jedng transakcje kupna lub
sprzedazy na RDNg lub RDBg). Wedtug stanu na dzien 31 sierpnia 2014 r., sposréd 42 ZUP
posiadajagcych uprawnienia do prowadzenia obrotu na TGE:

= 19 podmiotéw (jedynie 45%) aktywnie uczestniczytlo w RDNg oraz
= 11 podmiotow (jedynie 26,2%) aktywnie uczestniczyto w RDBg.

Na wykresie ponizej zaprezentowano wzrost liczby uczestnikéw rynku krétkoterminowego gazu
w Polsce w poszczegdlnych miesigcach 2014 r., z wyszczegdlnieniem aktywnych uczestnikéw rynkéw
RDNg i RDBg.

Rysunek 4. Liczba uczestnikéw obrotu na TGE oraz liczba aktywnych uczestnikéw w poszczegéinych
miesigcach 2014 r.
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Zrédto: TGE



Pierwotnie obr6ét na rynkach gazu prowadzonych przez TGE moégt by¢ prowadzony jedynie
za posrednictwem doméw maklerskich, ktore jako jedyne mogly petni¢ funkcje uczestnikow rynku
gazu na TGE. Dopiero nowelizacja ustawy Prawo energetyczne i niektérych innych ustaw, ogtoszona
w Dzienniku Ustaw z dnia 27 sierpnia 2013 r. poz. 984, wprowadzita zmiany umozliwiajgce uzyskanie
statusu czionka gietdy przez gazowe przedsiebiorstwa energetyczne.

Wobec powyzszego, obecnie uczestnicy rynkéw gazu prowadzonych na TGE mogg zawieraé
transakcje kupna / sprzedazy na rynku gazu ziemnego:

= bezposrednio jako cztonkowie gietdy gazu lub
= posrednio poprzez wybranego czfonka gietdy gazu (dom maklerski).

Na dzien 15 wrzesnia 2014 r. jedynie 17 podmiotéw dysponowato statusem czionka TGE
dopuszczonego do prowadzenia obrotu gazem. Zdecydowana wigkszo$¢ cztonkow gietdy gazu ma
dostep zaréwno do RTTg oraz do rynkéw krétkoterminowych (RDNg oraz RDBg).

Ponizsza tabela przedstawia liste czionkéw gietdy gazu dopuszczonych do obrotu wedtug stanu na
dzien 15 wrzesnia 2014 r.

Rysunek 5. Cztonkowie gieldy gazu dopuszczeni do obrotu w podziale nha RTTg oraz RDNg i RDBg
(stan na 15 wrzesnia 2014 r.)

1 CEZ Towarowy Dom Maklerski Sp. z 0.0. X TAK TAK
2 Dom Maklerski BOS S.A. X TAK TAK
3 ENEA Trading Sp. z 0.0. TAK -
4 Energia dla firm Sp. z 0.0. TAK TAK
5 Fortum Power and Heat Polska Sp.z 0.0. TAK TAK
6 Inter Energia S.A. TAK TAK
7 NOBLE Securities S.A. X TAK TAK
8 PAK -Volt S.A. TAK TAK
9 PGE Dom Maklerski S.A. X TAK TAK
10 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. TAK TAK
11 PGNIG S.A. TAK TAK
12 PKP Energetyka S.A. TAK TAK
13 POLENERGIA OBROT S.A. TAK TAK
14 Re Alloys Sp. z 0.0. TAK TAK
15 RWE Polska S.A. TAK TAK
16 TAURON Polska Energia S.A. TAK TAK
17 Vattenfall Energy Trading GmbH TAK TAK
Zrédto: TGE



1.3.

Ptynnos¢ krétkoterminowego rynku gazu

Podstawowymi wyznacznikami ptynnos$ci krotkoterminowego rynku gazu sa:
= Liczba przeprowadzonych transakcji giefdowych,

= Wolumen obrotu gazem,

= Wskaznik ptynnosci (churn ratio) oraz

= Wskaznik ptynnosci krétkoterminowej.

Od momentu uruchomienia gietdy gazu do lipca 2014 r. liczba transakcji krétkoterminowych
realizowanych na TGE byta bardzo niska (ponizej 300 transakcji miesiecznie). Dopiero poczgwszy od
1 sierpnia 2014 r., w wyniku wydzielenia z PGNiG S.A. spotki zajmujacej sie obrotem detalicznym
- PGNIiG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0. (dalej PGNiG OD), zaobserwowaé mozna znaczacy wzrost liczby
transakcji realizowanych na RDNg (ponad 1 000 transakciji zrealizowano w sierpniu 2014 r.).

Istotny wzrost liczby zawieranych transakcji widoczny jest rowniez na RDBg (ponad 1 700 transakgiji
w sierpniu 2014 r.), jednak w zwigzku z bardzo krétkim okresem funkcjonowania rynku wnioskowanie
na bazie tych danych bedzie obarczone istotnym btedem, a zatem nie powinno stanowi¢ podstawy do
wyciggania wigzgcych wnioskow.

Na wykresie ponizej przedstawiony zostat wzrost liczby transakcji zawartych na RDNg i RDBg
w poszczegolnych miesigcach 2014 r.

Rysunek 6. Liczba zawartych transakcji na RDNg i RDBg w poszczegdlnych miesigcach 2014 r.
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Wraz ze wzrostem liczby zawieranych transakcji, nastgpit znaczgcy wzrost wolumendéw obrotu na
rynkach RDNg i RDBg. Tylko w sierpniu 2014 r. wolumen obrotu w ramach transakcji zawartych na
RDNg osiagnat poziom 700 GWh i byt wyzszy niz skumulowany wolumen obrotu dla tego rynku
w poprzednich siedmiu miesigcach. Jednoczeénie widoczny jest bardzo szybki wzrost wolumendéw
obrotu na RDBg - w sierpniu 2014 r. wolumen obrotu rynku wyniost 120 GWh.

Na kolejnej stronie przedstawiony zostat wzrost wolumenu obrotu gazem na RDNg oraz RDBg
w poszczegdlnych miesigcach 2014 r.



Rysunek 7. Wolumen zawartych transakcji na RDNg i RDBg w poszczegdlnych miesigcach 2014 r.

0,8
0,7
0,6
0,5
0,4
0,3

0,2 0,14 0,15
0,07 0,09 0,12
0, = S e , 1 , 1 , ,

sty lut mar kwi maj cze lip sie

0,70

® Wolumeny RDNg TWh @Wolumen RDBg TWh
Zrédto: TGE

Poziom ptynnosci hurtowych rynkdédw gazu oceniany jest takze przy wykorzystaniu wskaznika
ptynnosci (churn ratio). Wskaznik ten jest kalkulowany jako iloraz wolumenu paliwa gazowego
sprzedanego w transakcjach gietdowych i transakcjach na rynku OTC (traded volumes) oraz
wolumenu paliwa gazowego fizycznie dostarczonego do punktéow wyjscia z systemu przesytowego
(gas demand) w danym przedziale czasowym (zazwyczaj wskaznik ten jest kalkulowany dla okresow
rocznych).

Wskaznik ptynnosci jest syntetyczng miara, obrazujgcg ile razy jednostka energii (gazu) byta
przedmiotem obrotu na rynku zanim nastgpita jej rzeczywista dostawa do odbiorcy koricowego.
Zgodnie z podejsciem pr12yjc-;tym przez ACER, rynek uznaje sie za w petni ptynny, gdy wskaznik
ptynnosci przekracza 8 .

Na wykresie ponizej przedstawiony zostat poziom wskaznika ptynnosci dla rynku gazu w Polsce
w poszczegolnych miesigcach 2014 r.

Rysunek 8. Poziom wskaznika ptynnosci dla rynku gazu w Polsce w poszczegolnych miesigcach 2014 r.
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Poziom wskaznika ptynnosci dla rynku gazu ziemnego w Polsce istotnie wzrést w ciggu 2014 r.
z poziomu 0,03 w styczniu do 3,10 w sierpniu. Srednioroczna wazona wolumenem warto$¢ wskaznika
ptynnosci liczona dla pierwszych osmiu miesiecy 2014 r. wyniosta 0,43, co swiadczy o relatywnie
niskim poziomie ptynnosci rynku gazu ziemnego w Polsce.

Do oceny ptynnosci krotkoterminowych rynkow gazu wykorzystywany jest dodatkowo wskaznik
ptynnosci krétkoterminowej. Wskaznik ten jest kalkulowany jako iloraz wolumenu paliwa gazowego
sprzedanego w transakcjach krotkoterminowych (SPOT traded volumes) pomnozony przez 100%
oraz wolumenu paliwa gazowego fizycznie dostarczonego do punktow wyjscia z systemu
przesytowego (gas demand).

Wskaznik ptynnosci krotkoterminowej pokazuje jaka cze$¢ gazu dostarczonego do odbiorcow
koncowych byta przedmiotem obrotu na rynkach krétkoterminowych.

Na wykresie ponizej przedstawiony zostat poziom wskaznika ptynnosci krétkoterminowej dla
krétkoterminowych rynkéw gazu prowadzonych przez TGE w poszczegolnych miesigcach 2014 r.

Rysunek 9. Poziom wskaznika ptynnosci krotkoterminowej dla rynku gazu w Polsce w poszczegdlnych
miesigcach 2014 r.
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Poziom wskaznika ptynnosci krotkoterminowej dla rynku gazu ziemnego w Polsce istotnie wzrost
w ciggu 2014 r. z poziomu 0,2% w styczniu do 8,5% w sierpniu. Srednioroczna wazona wolumenem
wartos¢ wskaznika liczona dla pierwszych osmiu miesiecy 2014 r. wyniosta 1,4%, co Swiadczy
o niskim poziomie ptynnosci kroétkoterminowego rynku gazu w Polsce.

Skokowy wzrost wartosci wskaznikow ptynnosci (churn ratio) oraz ptynnosci krotkoterminowe;j
w sierpniu 2014 r. jest zwigzany z rozpoczeciem dziatalnosci przez spotke PGNiIG OD poprzez jej
wydzielenie z PGNIG S.A. Spétka w sierpniu 2014 r. zakontraktowata prawdopodobnie istotng czesé
gazu na sezon zimowy 2014/2015.

W zwigzku z powyzszym, w najblizszych miesigcach mozna spodziewac sie, ze wartos¢ wskaznikow
ptynnosci spadnie w poréwnaniu do sierpnia 2014 r. Niemniej jednak, przy utrzymaniu sie obecnego
trendu, nalezy oczekiwaé dalszego stopniowego wzrostu ptynnosci krétkoterminowych rynkéw gazu
na TGE w najblizszej przysztosci.
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1.4.

Ocena stanu rozwoju rynku hurtowego transakcji krotkoterminowych gazu

W ocenie GAZ-SYSTEM, biorgc pod uwage nastepujgce czynniki:

11

Ograniczone mozliwosci prowadzenia obrotu gazem:

= Na krotkoterminowych rynkach gazu na TGE obrét jest mozliwy od godziny 8.00 do godziny
13.30 (5,5 godziny w ciggu doby).

= Na najbardziej rozwinietych europejskich hurtowych rynkach gazu (np. EEX, ICE-ENDEX)
handel gazem prowadzony jest calg dobe z uwzglednieniem ewentualnych przerw
technicznych.

Brak produktéw lokalizowanych:

= Na krétkoterminowych rynkach gazu na TGE oferowane s3g standardowe produkty
pozwalajgce jedynie na przeniesienie praw wtasnosci do gazu pomiedzy uczestnikami rynku.

= Na najbardziej rozwinietych europejskich hurtowych rynkach gazu (np. na ICE-ENDEX),
dodatkowo oferowane sg produkty lokalizowane.

Relatywnie mata liczba podmiotéw aktywnych na rynku:

W sierpniu 2014 r. jedynie 19 podmiotéw aktywnie prowadzito obrét na krotkoterminowych
rynkach gazu na TGE.

Relatywnie mata liczba cztlonkéw gieldy dopuszczonych do rynkéw RDNg i RDBg:

= We wrzesniu 2014 r. jedynie 16 cztonkéw gietdy byto dopuszczonych do krétkoterminowych
rynkéw gazu na TGE.

=  We wrzeéniu 2014 r. 71 podmiotéw byto dopuszczonych do obrotu na rynku OCM (rynek
SPOT dla NBP na ICE-ENDEX).

Liczba transakcji:

= W sierpniu 2014 r. na krotkoterminowych rynkach gazu na TGE (tgcznie na RDNg i RDBg)
przeprowadzonych zostato okoto 2 750 transakc;ji.

= W sierpniu 2014 r. na niemieckim rynku SPOT na platformie obrotu EEX przeprowadzonych
zostato ponad 3 200 transakgiji.

Niskie wolumeny obrotu:

= W sierpniu 2014 r. na krotkoterminowych rynkach gazu na TGE (tgcznie na RDNg i RDBg)
taczny wolumen obrotu wyniést okoto 820 GWh.

= W sierpniu 2014 r. na rynku OCM (rynek SPOT dla NBP na ICE-ENDEX) wolumen obrotu
wyniost 10 426 GWh.

Niski poziom wskaznika pltynnosci:
= W 2014 r. wskaznik ptynnosci polskiego rynku gazu wyniést 0,43.

= W 2014 r. wskaznik ptynnosci dla brytyjskiego rynku gazu wyniést okoto 30, natomiast dla
rynku holenderskiego okoto 25.

Niski poziom wskaznika ptynnosci krétkoterminowej:

= W 2014 r. wskaznik ptynnosci krotkoterminowej dla krotkoterminowych rynkéw gazu
prowadzonych przez TGE wyniést 1,4%,



= W 2014 r. wskaznik ptynnosci krotkoterminowej dla brytyjskiego rynku gazu wyniost okoto
30%, natomiast dla rynku holenderskiego okoto 7%,

hurtowy rynek transakgji krétkoterminowych gazu ziemnego w Polsce, nalezy uzna¢ za znajdujgcy sie
na poczatkowym etapie rozwoju.

Przeprowadzone analizy wskazujg réwnoczesnie, iz poziom ptynnosci rynku hurtowego gazu
w Polsce wzrdst znaczaco w ostatnich miesigcach 2014 r. Wzrost ptynnosci jest zwigzany z faktem
wydzielenia ze struktur PGNiG S.A. spofki obrotu detalicznego (PGNiG OD).

W ocenie GAZ-SYSTEM, plynnos$é¢ rynku krotkoterminowego, w szczegolnosci w kontekscie
wyraznego trendu wzrostowego, powinna byé w pelni wystarczajgca do bilansowania
handlowego ZUP poczawszy od 1 pazdziernika 2015 r. (ij. od dnia rozpoczecia stosowania zasad
wynikajacych z Rozporzagdzenia). Ponadto bilansowanie portfeli ZUP z wykorzystaniem narzedzi
oferowanych przez TGE bedzie pozytywnie wptywa¢ na rozwdj rynku krétkoterminowego, poprzez
zwiekszenie jego ptynnosci. Dodatkowo takie rozwigzanie zmniejszy zainteresowanie ZUP
bilansowaniem sie poprzez transakcje z GAZ-SYSTEM. Przyjety mechanizm prowadzi do wdrozenia
celéw Rozporzgdzenia.

Jednoczesnie, z perspektywy zaspokojenia potrzeb Operatora Systemu Przesytowego wynikajgcych
z obowigzku bilansowania fizycznego systemu, rynek krétkoterminowy gazu prowadzony
w ramach TGE, wymaga dodatkowych modyfikacji, w szczegdlnosci dotyczy to:

= wprowadzenia do obrotu produktéw lokalizowanych.

Strategia GAZ-SYSTEM zaktada, ze obrét gazem na rynkach RDNg oraz RDBg bedzie jednym z
podstawowych $rodkéw wykorzystywanych przez GAZ-SYSTEM do prowadzenia bilansowania
fizycznego systemu. Ze wzgledu jednak na specyfike funkcjonowania systemu przesytowego oraz
konieczno$¢ zapewnienia wysokiego stopnia bezpieczenstwa energetycznego, konieczne bedzie
stosowanie srodkéw uzupetniajgcych w celu zapewnienia petnego zakresu narzedzi niezbednych do
bilansowania systemu.
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2.1.

Srodki tymczasowe planowane do zastosowania

W niniejszym rozdziale zaprezentowany zostat katalog srodkéw tymczasowych dopuszczonych do
zastosowania przez Rozporzgdzenie oraz srodki wybrane do zastosowania przez GAZ-SYSTEM wraz
z uzasadnieniem ich stosowania. Dodatkowo przedstawiono ocene wplywu planowanych do
wdrozenia srodkéw tymczasowych na ptynnos¢ rynku hurtowego transakcji krotkoterminowych gazu
wysokometanowego w Polsce.

Katalog dopuszczalnych srodkéw tymczasowych

Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia w przypadku braku dostatecznej ptynnosci hurtowego rynku
gazu ziemnego dla transakcji krotkoterminowych, Operator Systemu Przesytlowego ma mozliwo$¢
wdrozenia $rodkéw tymczasowych. Srodki tymczasowe sg to dopuszczalne, przej$ciowe odstepstwa
od zasad bilansowania sieci przesytowej zdefiniowanych w Rozporzadzeniu.

Zgodnie z katalogiem przedstawionym w Rozporzadzeniu (art. 47 - 50) operator moze wnioskowac
o wdrozenie nastepujgcych srodkéw tymczasowych:

= Platforma rynku bilansujacego (art. 47 Rozporzgdzenia):

= W mysl Rozporzadzenia, Operator Systemu Przesylowego powinien docelowo méc zapewnic
integralng prace systemu przy wykorzystaniu dostepnych i wystarczajgco ptynnych platform
obrotu krétkoterminowymi kontraktami na zakup / sprzedaz paliwa gazowego.

= Srodek tymczasowy - W przypadku, gdy ptynno$¢ dostepnych platform obrotu jest
niewystarczajgca dla prowadzenia przez Operatora Systemu Przesytowego bezpiecznych
dziatan bilansujacych, operator ma mozliwos¢ wykorzystania wiasnej platformy rynku
bilansujgcego, w ramach ktérej zawierane bedg transakcje sprzedazy / kupna paliw gazowych
wytgcznie w celu bilansowania fizycznego systemu przesytowego.

= Tymczasowa oplata za niezbilansowanie (art. 49 Rozporzgdzenia):

= W mysl Rozporzadzenia, optaty za niezbilansowanie powinny by¢ wyznaczane w oparciu
o system cen krancowych (art. 22 Rozporzgdzenia), w ktérym cena kupna oraz cena
sprzedazy sg kalkulowane na bazie danych transakcyjnych z wybranych platform obrotu.
Dane transakcyjne niezbedne do kalkulacji optat za niezbilansowanie dla danego dnia to
krancowa cena kupna, w transakcjach ktérych strong byt OSP, krancowa cena sprzedazy,
w transakcjach ktérych strong byt OSP oraz Sredniowazona cena rynkowa odpowiednio
pomniejszona lub powiekszona o niewielkg korekte.

= Srodek tymczasowy - W przypadku, gdy brak jest wystarczajgcej ptynnoséci na rynku
krotkoterminowym, Operator Systemu Przesytowego ma mozliwosé ustalania wysokosci cen
do rozliczen za niezbilansowanie w inny sposdb. Tymczasowa optata za niezbilansowania
wyznaczana moze by¢ wtedy na podstawie ceny administrowanej, wskaznika zastepujgcego
cene rynkowg lub ceny ustalonej w oparciu o transakcje zawarte poprzez platforme rynku
bilansujgcego.

= Tolerancja (art. 50 Rozporzgdzenia):

= W mysl Rozporzadzenia, Uzytkownicy Systemu powinni uiszcza¢ optate za niezbilansowanie
za kazdym razem, gdy ich saldo wolumenu paliwa gazowego zattoczonego do oraz
odebranego z systemu jest rézne od zera.

= Srodek tymczasowy - Operator Systemu Przesylowego moze wprowadzi¢ tzw. poziom
toleranciji, czyli okresli¢ dopuszczalny poziom niezbilansowania, w ramach ktérego rozliczenie
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2.2,

za niezbilansowanie powinno odbywac sie po sredniowazonej cenie rynkowej gazu. Zgodnie
z zapisami Rozporzgdzenia, wprowadzenie tolerancji musi mie¢ charakter tymczasowy i nie
powinno mie¢ negatywnego wptywu na rozwdoj rynku krotkoterminowego.

Zgodnie z art. 45 Rozporzadzenia, ewentualne zastosowanie srodkow tymczasowych jest mozliwe
jedynie w przypadku braku dostatecznej ptynnosci hurtowych rynkéw gazu dla transakcji
krotkoterminowych. Dodatkowo, skala zastosowania srodkéw tymczasowych powinna uwzgledniac¢
konieczno$¢ wzrostu ptynnosci na hurtowych rynkach gazu, w szczegoélnosci w czesci dotyczgcej
rynku transakcji krétkoterminowych.

Na podstawie analiz przeprowadzonych przez GAZ-SYSTEM ptynnos¢ hurtowego rynku gazu
w Polsce wcigz uzna¢ nalezy za niskg (patrz rozdziat 1). Jednoczes$nie przeprowadzone analizy
wskazujg, iz w 2014 r., w poréwnaniu do roku poprzedniego, zaobserwowany zostat znaczacy wzrost
poziomu ptynnosci na rynku hurtowym. W celu utrzymania i dodatkowej stymulacji ptynno$ci na rynku
hurtowym, zasadne jest zastosowanie jedynie wybranych srodkéw przejsciowych. Zastosowanie
petnego katalogu dostepnych s$rodkéw tymczasowych wydtuzyloby Sciezke dojScia do uzyskania
oczekiwanego poziomu ptynnosci krajowego rynku gazu.

W kolejnych podrozdziatach niniejszego dokumentu przedstawione zostaty rozwigzania proponowane
do wdrozenia przez GAZ-SYSTEM w odniesieniu do poszczegolnych srodkéw tymczasowych.

Platforma rynku bilansujacego
MODEL DOCELOWY

W mysl Rozporzadzenia, Uzytkownicy Systemu majg obowigzek bilansowac swoje portfele, tak aby
ograniczy¢ do minimum koniecznos¢ podejmowania przez Operatorow Systeméw Przesytowych
dziatan bilansujgcych. Dziatania bilansujgce powinny by¢ prowadzone przez Uzytkownikow Systemu
w oparciu o dostepne platformy obrotu paliwami gazowymi przy wykorzystaniu standardowych
produktéw krétkoterminowych. Uzytkownicy Systemu, w celu optymalizacji wysokosci opfat za
niezbilansowanie, powinni dokonywa¢ we wilasnym zakresie transakcji kupna / sprzedazy, gdzie
strong inicjujgcag transakcje bedg Uzytkownicy Systemu dazgcy do zbilansowania swojej pozycji
rynkowe;.

Podobnie Operator Systemu Przesylowego, w ramach realizacji obowigzkéw zwigzanych
z bilansowaniem fizycznym systemu przesytlowego, powinien zawiera¢ transakcje zakupu / sprzedazy
gazu na potrzeby bilansowania przy wykorzystaniu platform obrotu.

Powyzsze rozwigzanie ma na celu zwiekszenie zaangazowania Uzytkownikow Systemu w obrét
standardowymi kontraktami krétkoterminowymi na platformach obrotu, co w konsekwencji powinno
przyczyni¢ sie do wzrostu ptynnos$ci tych platform, a tym samym wzmocni¢ rozwdj konkurencji na
rynku gazu.

DEFINICJA | CEL FUNKCJONOWANIA

Zgodnie z Rozporzadzeniem, jezeli ptynnos¢ krétkoterminowych platform obrotu jest niewystarczajgca
do prowadzenia bezpiecznych dziatan bilansujgcych, Operator Systemu Przesytowego ma mozliwos¢
prowadzenia platformy rynku bilansujgcego. Platforma rynku bilansujgcego, zgodnie z art. 3
Rozporzadzenia, oznacza platforme elektroniczng, na ktérej uczestnicy obrotu mogg sktadac
i przyjmowac oferty kupna oraz sprzedazy, przy czym Operator Systemu Przesylowego jest
uczestnikiem obrotu w odniesieniu do wszystkich tych transakciji.

Celem funkcjonowania platformy rynku bilansujgcego, w mysl zapisow Rozporzgdzenia, jest
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zapewnienie operatorowi mozliwosci zarzgdzania ograniczeniami systemowymi oraz bilansowania
systemu przesytowego, w przypadku gdy ptynno$¢ rynkéw krotkoterminowych jest niewystarczajgca.

MOZLIWOSC WPROWADZENIA

Zwazywszy na poziom ptynnosci krétkoterminowego rynku gazu w Polsce (patrz rozdziat 1), dostepne
aktualnie standardowe produkty krotkoterminowe nie dajg petnej mozliwosci efektywnego
prowadzenia dziatan bilansujgcych przez Operatora Systemu Przesylowego. Zastosowanie
docelowego modelu bilansowania poczgwszy od dnia 1 pazdziernika 2015 r. wptynetoby negatywnie
na mozliwosci operatora w zakresie utrzymania systemu przesylowego w granicach limitéw
bezpieczenstwa. W obecnych warunkach rynkowych, niezbedne jest zapewnienie GAZ-SYSTEM
mozliwosci skorzystania z dodatkowych narzedzi zapewniajgcych dostep do gazu na potrzeby
bilansowania fizycznego systemu przesytowego.

Standardowe produkty krétkoterminowe, dostepne obecnie na TGE, nie odpowiadajg w petni
potrzebom GAZ-SYSTEM zwigzanym z bilansowaniem. W systemie przesylowym GAZ-SYSTEM
funkcjonujg obszary, ktoérych bilansowanie fizyczne jest utrudnione ze wzgledu na istotne
ograniczenie systemowe. Produkty standardowe oferowane na TGE pozwalajg jedynie na
przeniesienie praw wiasnosci do gazu pomiedzy uczestnikami rynku, natomiast Operator Systemu
Przesytowego wymaga dodatkowo tzw. produktéw lokalizowanych, a wiec takich gdzie strona
transakcji zobowigzuje sie do dostarczenia / odebrania okreslonej ilosci gazu w fizycznym punkcie
wejscia do lub punkcie wyjscia z systemu przesytowego.

W konsekwenciji, biorgc pod uwage przestanki zdefiniowane w art. 47 Rozporzadzenia, {j.:
= brak dostatecznej ptynnosci hurtowego rynku gazu dla transakcji krétkoterminowych oraz

= brak mozliwosci zawarcia na platformie obrotu transakcji, ktérych przedmiotem bytyby produkty
lokalizowane,

GAZ-SYSTEM planuje wykorzystywaé platforme rynku bilansujgcego jako $rodek tymczasowy,
dopuszczony do stosowania zapisami Rozporzgdzenia.

OPIS PLATFORMY RYNKU BILANSUJACEGO

Prowadzony obecnie przez GAZ-SYSTEM Rynek Ustug Bilansujacych (dalej: RUB) odpowiada
definicji platformy rynku bilansujgcego (w mysl| przepiséw Rozporzgdzenia).

RUB jest to rynek ofert na realizacje ustug systemowych (w zakresie dotyczgcym gazu
wysokometanowego) sktadanych przez uczestnikéw RUB do podmiotu prowadzgcego rynek, czyli do
GAZ-SYSTEM. Uczestnikiem RUB moze zosta¢ zleceniodawca ustug przesytowych (ZUP),
posiadajgcy koncesje na obrét paliwem gazowym, ktéry zawart z GAZ-SYSTEM Umowe o udziat
w rynku ustug bilansujgcych.

GAZ-SYSTEM poprzez RUB, moze ztozy¢ zapotrzebowanie na nastepujgce ustugi systemowe:
= dostawa paliwa gazowego w wirtualnym punkcie wyjscia;

= pobdr paliwa gazowego w wirtualnym punkcie wejscia;

= dostawa paliwa gazowego w fizycznym punkcie wejscia (produkt lokalizowany);

= pobdr paliwa gazowego w fizycznym punkcie wyjscia (produkt lokalizowany);

= zmniejszenie dostawy paliwa gazowego w punkcie wejscia (produkt lokalizowany).

Zapotrzebowanie dotyczgce realizacji ww. ustug GAZ-SYSTEM zglasza poprzez swojg strone
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2.3.

internetowg (www.gaz-system.pl/strefa-klienta/system-przesylowy/rynek-uslug-bilansujacych/).

W odpowiedzi na zlozone zapytania lub niezaleznie od nich uczestnicy majg mozliwos¢ sktadania
ofert do godziny 20.00 doby poprzedzajgcej (n-1) dobe gazowg (n), ktérej dotyczy zapytanie.
W przypadku przyjecia przez GAZ-SYSTEM oferty, operator informuje o tym fakcie wybranego
uczestnika. Uczestnik w ciggu godziny od przyjecia jego oferty jest zobowigzany ztozy¢é nominacje lub
renominacje odpowiadajaca przyjetej przez GAZ-SYSTEM ofercie w zakresie ilosci, czasu i miejsca
realizacji oferty.

Ustuge systemowg uwaza sie za zrealizowang, jezeli alokacja ilosci paliwa gazowego odpowiada
zatwierdzonej przez GAZ-SYSTEM nominacji lub renominacji. Po zakonczeniu miesigca gazowego
GAZ-SYSTEM ustala stan zobowigzan i naleznosci dla kazdego uczestnika rynku, a nastepnie
dokonuje rozliczenia zrealizowanych ustug systemowych.

Szczegotowe zasady funkcjonowania RUB zostaly opisane w rozdziale 18 Instrukcji Ruchu
i Eksploatacji Sieci Przesytowej (dalej: IRIESP).

W kontekscie przepisébw Rozporzadzenia, intencjg GAZ-SYSTEM jest utrzymanie RUB, jako
platformy rynku bilansujgcego.

Tymczasowa opflata za niezbilansowanie
MODEL DOCELOWY

W mysl Rozporzadzenia opfata za niezbilansowanie powinna byé kalkulowana jako iloczyn
niezbilansowania dobowego danego Uzytkownika Systemu oraz ceny obowigzujgcej dla danej doby
gazowe;j.

Mechanizm wyznaczania poziomu cen powinien by¢ oparty o system cen krahcowych. Wytyczne
w stosunku do systemu cen krancowych okresla art. 22 Rozporzgdzenia, zgodnie z kiérym operator
dla kazdej doby gazowej wyznacza:

= Krancowga cene sprzedazy (dalej: KCS) - stosowang w przypadku, gdy ilos¢ niezbilansowania
dobowego jest dodatnia (tzn. gdy podczas danej doby gazowej ilosci dostarczone przez
Uzytkownika Systemu przewyzszajg ilosci przez niego odebrane) oraz

= Krancowa cene kupna (dalej: KCK) - stosowang w przypadku, gdy ilo$¢ niezbilansowania
dobowego jest ujemna (tzn. gdy podczas danej doby gazowej ilosci odbierane przez Uzytkownika
Systemu przewyzszajg iloSci przez niego dostarczane).

KCS oraz KCK sg kalkulowane na bazie danych transakcyjnych z wybranych platform obrotu, ktére
zostaly wskazane przez Operatora Systemu Przesylowego oraz zatwierdzone przez odpowiedni
organ regulacyjny.

Krancowa cena sprzedazy jest wyznaczana jako nizsza sposrdd nastepujgcych zmiennych:

= Najnizsza cena odnotowana w transakcjach sprzedazy produktéw przenoszacych prawo
wiasnosci, w ktérych uczestniczyt Operator Systemu Przesytowego w odniesieniu do danej doby
gazowej n;

= Sredniowazona cena gazu w odniesieniu do doby gazowej n, pomniejszona o korekte.
Natomiast, kranncowa cena kupna jest wyznaczana jako wyzsza sposréd nastepujgcych zmiennych:

= Najwyzsza cena odnotowana w transakcjach zakupu produktdéw przenoszgcych prawo wtasnosci,
w ktérych uczestniczyt operator systemu przesytowego w odniesieniu do doby gazowej n;

= Sredniowazona cena gazu w odniesieniu do doby gazowej n, powigkszona o korekte.
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Ponizej przedstawiony zostat poglagdowy rysunek, na ktérym zaprezentowano mechanizm
wyznaczania cen krancowych zgodny z modelem docelowym. W przedstawionej sytuacji, krancowa
cena sprzedazy ustalona zostata na poziomie Sredniowazonej ceny gazu pomniejszonej o korekte,
natomiast krancowa cena kupna na poziomie najwyzszej ceny odnotowanej w transakcjach zakupu,
w ktérych uczestniczyt Operator Systemu Przesylowego.

Rysunek 10. Mechanizm wyznaczania cen krancowych zgodny modelem docelowym Rozporzadzenia
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Zrédfto: Opracowanie wlasne

DEFINICJA | CEL FUNKCJONOWANIA

Zgodnie z Rozporzgdzeniem, jezeli ptynnos¢ rynku krotkoterminowego jest niewystarczajgca dla
uczestnikdw rynku, operator ma mozliwosé ustali¢é wysoko$¢ cen do rozliczen opfat za
niezbilansowanie, inny niz poziom cen wyznaczany wedtug systemu cen krancowych. W takim
przypadku operator moze wykorzystywac tymczasowg optate za niezbilansowanie.

Tymczasowa optata za niezbilansowanie, zgodnie z art. 49 Rozporzadzenia, jest optatg kalkulowang
w oparciu o indywidualnie ustalony poziom ceny za niezbilansowanie. Wdrozenie tymczasowej optaty
za niezbilansowanie przejsciowo zwalnia Operatora Systemu Przesytowego z obowigzku stosowania
cen krancowych (art. 22 Rozporzgdzenia). Poziom cen stosowany przy tymczasowej optacie za
niezbilansowanie moze by¢ ustalany na podstawie:

= ceny administrowanej,
= wskaznika zastepujgcego cene rynkowg lub
= transakcji zawieranych na platformie rynku bilansujgcego.

W mysl Rozporzadzenia, celem funkcjonowania tymczasowej optaty za niezbilansowanie jest
ustalenie poziomu ceny za niezbilansowanie motywujgcego Uzytkownikéw Systemu do prowadzenia
dziatan bilansujgcych poprzez krétkoterminowe rynki hurtowe paliwa gazowego.
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2.4.

2.5.

MOZLIWOSC WPROWADZENIA

W ocenie GAZ-SYSTEM, obecna plynnos¢ rynku krétkoterminowego powinna by¢é w petni
wystarczajgca dla zapewnienia uczestnikom rynku mozliwosci bilansowania handlowego. Dodatkowo,
zastosowanie docelowego modelu wyznaczania opfat za niezbilansowanie przyczyni sie do dalszego
wzrostu ptynnosci hurtowego rynku gazu w Polsce. Transparentny mechanizm wyznaczania cen
krancowych spowoduje wzrost zainteresowania uczestnikdw rynku zawieraniem transakcji na
krajowej platformie obrotu gazem.

W zwigzku z powyzszym GAZ-SYSTEM nie planuje stosowaé tymczasowej optaty za
niezbilansowanie jako srodka tymczasowego.

Tolerancja

W mysl Rozporzadzenia, docelowo Uzytkownicy Systemu powinni uiszczaé optate za
niezbilansowanie za kazdym razem, gdy saldo wolumenu paliwa gazowego zattoczonego do i
odebranego z systemu przesytlowego jest rézne od zera. Rozporzgdzenie nie przewiduje stosowania
tolerancji, w ramach ktoérej rozliczanie za niezbilansowania odbywac¢ sie bedzie po $redniowazonej
cenie pozyskania gazu.

W ocenie GAZ-SYSTEM, wprowadzenie tolerancji spowoduje spadek motywacji Uzytkownikow
Systemu do prowadzenia dziatah bilansujgcych. Spadek motywacji Uzytkownikéw Systemu do
bilansowania wplynie negatywnie na ptynno$¢ oraz potencjat rozwoju krétkoterminowego rynku gazu
ziemnego w Polsce.

W zwigzku z powyzszym, biorgc pod uwage dostateczny poziom pltynnosci z perspektywy
bilansowania handlowego poszczegolnych Uzytkownikow Systemu, GAZ-SYSTEM nie planuje
wdrozenia tolerancji jako srodka tymczasowego.

Ocena wplywu sSrodkéw tymczasowych na ptynnosé rynku hurtowego
transakcji krotkoterminowych gazu w Polsce

Zgodnie z Rozporzgdzeniem, w modelu docelowym Uzytkownicy Systemu oraz Operator Systemu
Przesytowego, powinni prowadzi¢ dziatania bilansujgce poprzez zawieranie transakcji kupna i
sprzedazy paliwa gazowego na dostepnych platformach obrotu gazem.

Jednoczeénie z uwagi na potrzebe zagwarantowania bezpieczenstwa bilansowania fizycznego sieci
przez Operatora Systemu Przesylowego, niezbedne jest wdrozenie narzedzi (Srodkéw
tymczasowych) mogacych zapewni¢ ptynnos¢ bilansowania fizycznego dla GAZ-SYSTEM
w przypadku wystgpienia sytuacji nadzwyczajnych.

W zwigzku z powyzszym GAZ-SYSTEM:

= planuje utrzymanie RUB jako platformy rynku bilansujacego;

= nie planuje wprowadzenia tymczasowej oplaty za niezbilansowanie;
= nie planuje wprowadzenia toleranciji.

Od czasu rozpoczecia obrotu na gieldzie gazu w Polsce, Operator Systemu Przesylowego jest
podmiotem aktywnie uczestniczgcym w obrocie na krétkoterminowych rynkach gazu. Wprowadzenie
rozwigzania docelowego wynikajgcego z Rozporzadzenia spowoduje dalszy wzrost aktywnosci GAZ-
SYSTEM i innych uczestnikéw rynku, a co za tym idzie pozytywnie wplynie na poziom ptynnosci
rynkéw krétkoterminowych gazu.

W ocenie GAZ-SYSTEM, utrzymanie RUB zwiekszy bezpieczenstwo bilansowania systemu
przesylowego.
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3.1.

Dzialania majace na celu wycofanie srodkéw tymczasowych

W niniejszym rozdziale przedstawiona zostata propozycja kryteriéw wycofania przez GAZ-SYSTEM
srodkow tymczasowych oraz proponowane dziatania, ktérych realizacja, w ocenie Operatora Systemu
Przesytowego, jest konieczna dla wycofania tychze srodkéw.

Kryteria warunkujace wycofanie srodkéw tymczasowych

Biorgc pod uwage stan rozwoju rynku krotkoterminowego gazu ziemnego w Polsce, a takze
perspektywy jego rozwoju w najblizszym okresie, GAZ-SYSTEM wnioskuje o zastosowanie wytgcznie
jednego z dopuszczalnych srodkéw tymczasowych - platformy rynku bilansujgcego.

GAZ-SYSTEM planuje utrzymanie RUB, jako dodatkowego narzedzia stuzgcego pozyskaniu gazu na
potrzeby bilansowania fizycznego systemu przesytlowego (patrz podrozdziat 2.2). RUB zostanie
wycofany z uzycia niezwlocznie po osiggnieciu:

= poziomu ptynnosci obrotu na gieldzie gazu wymaganego do celéw bezpiecznego bilansowania
sieci przez GAZ-SYSTEM,

= wiekszej dostepnosci rynkdw krotkoterminowych w ciggu doby oraz

= peitnej dostepnosci produktdw, wymaganych przez GAZ-SYSTEM, do celéw bilansowania
fizycznego systemu.

W zwigzku z powyzszym, do oceny mozliwosci wycofania srodka tymczasowego zastosowane beda
nastepujgce kryteria:

= Poziom ptynnosci rynku;
= Dostepnosé produktéw krétkoterminowych;
= Relewantno$¢ produktéow oferowanych na rynku do potrzeb GAZ-SYSTEM.

W dalszej czesci podrozdziatu opisane zostato kazde z zaproponowanych powyzej kryteriow rozwoju
rynku. Przedstawiony opis uwzglednia w szczegdlnosci pozadany stan docelowy, majgcy stanowic
podstawe do uznania kryterium za spetnione.

Wycofanie srodka tymczasowego bedzie mozliwe przy jednoczesnym spetnieniu wszystkich
trzech ww. kryteriow rozwoju rynku.

Poziom PLYNNOSCI RYNKU

Poziom ptynnosci hurtowych rynkéw gazu (patrz rozdziat 1.3) jest opisywany przy wykorzystaniu:
= wskaznika ptynnosci (churn ratio) do oceny ptynnosci catego rynku hurtowego oraz

= wskaznika ptynno$ci krotkoterminowej do oceny ptynnosci rynkéw krétkoterminowych.

Wedtug kryteriow éCER rynek hurtowy uznaje sie za w petni ptynny, gdy wskaznik ptynnosci osigga
wartos¢ powyzej 8 . Obecnie w UE za rynki w petni ptynne uznaje sie rynki hurtowe gazu w Wielkiej

2
Functioning wholesale gas markets - Objectives and criteria, ACER, May 2014
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Brytanii (NBP) oraz Holandii (TTF), dla ktérych wskaznik ptynnosci liczony dla sierpnia 2013 r.
wynosit odpowiednio 31,8 oraz 26,1. Warto$¢ pozostatych rynkéw gazu w Europie waha sie
w okolicach 3,0-4,0.

W Polsce srednioroczna warto$¢ wskaznika ptynnosci liczona dla pierwszych osmiu miesiecy 2014 r.
wyniosta 0,43, co Swiadczy o relatywnie niskim poziomie ptynno$ci hurtowego rynku gazu ziemnego.

Ponizej przedstawione zostaty wartosci wskaznika ptynno$ci dla wybranych rynkéw hurtowych w UE.

Rysunek 11. Wskaznik ptynnosci dla wybranych rynkéw gazu w Europie, liczony dla sierpnia 2013 r.
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Zrédfo: Centre for Research on Energy and Environmental Economics and Policy, Balancing Systems and Flexibility Tools in
European Gas Markets, Milan, February 2014 r.

Kroétkoterminowy rynek gazu uznaje sie za ptynny, gdy warto$¢ wskaznika ptynnosci krotkoterminowej
osigga poziom co najmniej 6%.

W Polsce srednioroczna warto$¢ wskaznika ptynnosci krotkoterminowej liczona dla pierwszych osmiu
miesiecy 2014 r. wyniosta 1,4%, co swiadczy o niskim poziomie ptynnosci krétkoterminowego rynku
gazu prowadzonego przez TGE.

Rysunek 12. Wskaznik plynnosci krotkoterminowej dla wybranych rynkéw gazu w Europie, liczony
dla sierpnia 2013 r.
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Zrédfo: Dane z poszczegdinych hubéw gietdowych oraz Centre for Research on Energy and Environmental Economics and
Policy, Balancing Systems and Flexibility Tools in European Gas Markets, Milan, February 2014 r.
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W zwigzku z powyzszym, za kryteria warunkujgce mozliwos¢ wycofania platformy rynku
bilansujgcego GAZ-SYSTEM proponuje przyjgc osiggniecie:

= rocznej wartosci wskaznika ptynnosci na poziomie co najmniej 8,0 oraz

= rocznej wartosci wskaznika ptynnosci krotkoterminowej na poziomie co najmniej 6%.

DOSTEPNOSC PRODUKTOW

Najbardziej ptynne krétkoterminowe rynki gazowe w UE pozwalajg na prowadzenie handlu
produktami krétkoterminowymi przez prawie 22 godziny 7 dni w tygodniu (ok. 2 godziny trwa zwykle
przerwa techniczna). Brak znaczgcych przestojow w handlu gazem umozliwia Uzytkownikom
Systemu oraz Operatorom Systemu Przesylowego ptynne bilansowanie przez catg dobe gazowa.

Na krotkoterminowych rynkach hurtowych gazu w Polsce handel jest prowadzony:
= dla RDNg kazdego dnia od godz. 9:00 do godz. 13:00;
= dla RDBg kazdego dnia od godz. 8:00 do godz. 13:30.

W zwigzku z powyzszym, za kryterium warunkujgce mozliwos¢ wycofania platformy rynku
bilansujgcego, GAZ-SYSTEM proponuje przyja¢ zwigkszenie mozliwos¢é prowadzenia obrotu na
rynkach kréotkoterminowych (RDNg i RDBg) do 22 godzin, przez 7 dni w tygodniu.

RELEWANTNOSC PRODUKTOW

Na europejskich krotkoterminowych rynkach hurtowych gazu wyréznic mozna nastepujgce trzy
gtéwne typy produktow standardowych:

= Produkty przenoszace prawa wiasnosci

Produkty umozliwiajgce przeniesienie na nabywce praw wilasnosci sprzedawcy do
zdefiniowanego wolumenu paliwa gazowego po uzgodnionej cenie.

= Produkty lokalizowane

Produkty umozliwiajgce przeniesienie praw witasnosci do danego wolumenu gazu, wskazujgce
jednoczesnie punkty wejscia do lub punkty wyjscia z systemu przesytowego, w ktérych paliwo
gazowe ma zosta¢ odebrane / zattoczone.

= Produkty na okreslony okres

Produkty umozliwiajgce przeniesienie praw witasnosci do danego wolumenu gazu, ktére wskazujg
dodatkowo godzinowy wolumen odbioru lub zattaczania gazu, przy czym wolumen ten moze by¢
rézny w poszczegolnych godzinach doby gazowe;.

Obecnie, na krétkoterminowym rynku gazu w Polsce, oferowane sg jedynie produkty przenoszace
prawa wtasnosci. W sytuacjach nadzwyczajnych, takie produkty mogg by¢ niewystarczajgce dla
potrzeb GAZ-SYSTEM zwigzanych z bilansowaniem.

W zwigzku z charakterystykg techniczna systemu, GAZ-SYSTEM potrzebuje, co najmniej produktow
wskazujgcych dodatkowo lokalizacje fizyczng punktu wejscia do lub punktu wyjscia z systemu
przesytowego. Obecnie produkty lokalizowane oferowane sg za posrednictwem RUB prowadzonego
przez operatora.
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3.2

W zwigzku z powyzszym, jako kryterium warunkujgce mozliwos¢é wycofania platformy rynku
bilansujgcego GAZ-SYSTEM chce przyja¢ wprowadzenie do obrotu na TGE produktow
lokalizowanych.

Dziatania planowane do podjecia majace na celu wycofanie srodkéw
tymczasowych

W ocenie GAZ-SYSTEM, w celu stworzenia warunkéw pozwalajgcych na wycofanie s$rodka
tymczasowego jakim jest platforma rynku bilansujgcego, konieczne jest podjecie nastepujgcych
dziatan:

1.

2
3
4.
5
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Rozbudowa potgczen przesytowych - interkonektoréw;

Rozwoj krajowej infrastruktury gazowej;

Zwolnienie podmiotéw sktadajacych oferty na RUB ze stosowania taryfy na paliwa gazowe;
Zwiekszenie czasowej dostepnosci prowadzenia handlu krétkoterminowego gazem na TGE;

Wprowadzenie produktow lokalizowanych.

Rozbudowa potaczen przesytowych - interkonektoréw

Obecnie gtdwnym zrédiem dostaw paliwa gazowego dla Polski jest kierunek wschodni. Wieksza
integracja polskiej sieci przesytowej z siecig europejska, zwiekszy mozliwosci zakupu paliwa
gazowego na rynkach zachodnich. Wynikajgca z tego dywersyfikacja dostaw gazu wplynie na
wzrost bezpieczenstwa systemu gazowego oraz wzrost ptynnosci polskiego rynku hurtowego
gazu. W zwigzku z powyzszym w celu dywersyfikacji zrédet dostaw gazu dla Polski,
GAZ-SYSTEM planuje budowe / rozbudowe potgczen (interkonektorow) pomiedzy polskim
systemem przesytowym oraz systemami przesylowymi wybranych panstw europejskich (Czech,
Stowacji oraz Litwy).

Zgodnie z obecnym planem rozwoju polskiego systemu przesytowego, GAZ-SYSTEM planuje:

= rozbudowe do konca 2018 r. potaczenia Polska-Czechy - w kierunku polskim ma by¢
mozliwy przesyt do 6,5 mid m® gazu ziemnego rocznie (z mozliwoscig rozbudowy do poziomu
10,0 mid m®), natomiast w kierunku czeskim do 5 mld m® rocznie;

= rozbudowe do konca 2019 polaczenia Polska-Stowacja - w kierunku polskim ma by¢
mozliwy przesyt do 5,7 mid m® gazu ziemnego rocznie (z mozliwoscig rozbudowy do poziomu
9,5 mld m*), natomiast w kierunku stowackim do 4,5 mld m® rocznie;

= budowe do konca 2019 potaczenia Polska-Litwa - w kierunku polskim ma by¢é mozliwy
przesyt do 1 mid m? rocznie, natomiast w kierunku litewskim do 2,4 mid m® gazu ziemnego
rocznie (z mozliwoscig rozbudowy do poziomu 4,1 mid m3).

Do czasu ukonczenia realizacji ww. projektéw, w celu zwiekszenia bezpieczenstwa systemu
poprzez zapewnienie GAZ-SYSTEM mozliwosci bilansowania fizycznego na platformie rynku
bilansujgcego, operator planuje utrzymaé¢ RUB jako srodek tymczasowy.

Rozwdj krajowej infrastruktury gazowej

Zgodnie z pkt. 14.4 IRIESP GAZ-SYSTEM nie ma mozliwosci bilansowania fizycznego obszaréw
systemu przesylowego obejmujgcych strefy zasilane z punktéw Tietierowka, Branice oraz Gubin.
W celu zwiekszenia poziomu bezpieczenstwa systemu w ww. strefach, Operator Systemu
Przesytowego stworzyt RUB, umozliwiajgc tym samym handel produktami lokalizowanymi.
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Do czasu ukonczenia dziatan majgcych na celu stworzenie odpowiednich potgczen
systemowych ze strefami zasilanymi z punktéw Tietierowka, Branice oraz Gubin, GAZ-SYSTEM
planuje utrzymanie RUB, jako sSrodka tymczasowego.

Zwolnienie podmiotow sktadajacych oferty na RUB ze stosowania taryfy na paliwa gazowe

Obecnie aktywne dziatanie podmiotéw na RUB, jest utrudnione w zwigzku z obowigzywaniem
taryfy na paliwa gazowe. Zgodnie z prawem stosowanie taryfy moze zosta¢ zawieszone jedynie
poprzez decyzje Prezesa URE. Prezes URE, moze okresli¢ zakres oraz czas obowigzywania
takiego zwolnienia. Obecnie jedynie podmioty prowadzgce obrét poprzez rynki gazu na TGE sg
zwolnione ze stosowania taryfy.

Zwolnienie podmiotéw sktadajgcych oferty na RUB ze obowigzku stosowania taryfy na paliwa
gazowe przyczynitoby sie do zwiekszenia ptynnosci RUB, a co za tym idzie do wzrostu
mozliwosci prowadzenia dziatan bilansujgcych przez GAZ-SYSTEM.

Do czasu zwolnienia podmiotéw skladajacych oferty na RUB ze stosowania taryfy na
paliwa gazowe, GAZ-SYSTEM nie bedzie w stanie korzysta¢ w petni z mozliwosci RUB, co
przektada sie negatywnie na bezpieczenstwo systemu.

Zwiekszenie czasowej dostepnosci prowadzenia handlu krétkoterminowego gazem na TGE

Obecnie na krotkoterminowych rynkach gazu prowadzonych przez TGE obrot jest mozliwy
jedynie od godziny 8.00 do godziny 13.30 (5,5 godziny w ciggu doby). Po wprowadzeniu zasad
wynikajgcych z Rozporzadzenia, tak krotki okres dostepnosci rynku nie zapewnia Operatorowi
Systemu Przesytowego mozliwosci prowadzenia efektywnych dziatan bilansujacych.

W zwigzku z powyzszym, zwiekszenie czasowej dostepnosci handlu krétkoterminowego gazem
na TGE, pozwolitoby na zwiekszenie bezpieczenstwa bilansowania fizycznego prowadzonego
przez Operatora Systemu Przesytowego.

Do czasu wdrozenia przez TGE zasad, ktére umozliwig prowadzenie handlu gazem przez catg
dobe na rynkach krétkoterminowych, GAZ-SYSTEM planuje utrzymanie RUB, jako srodka
tymczasowego.

Wprowadzenie produktéw lokalizowanych

Obecnie na krétkoterminowych rynkach gazu prowadzonych przez TGE mozliwy jest obrét
jedynie produktami przenoszgcymi prawa wiasnosci do gazu pomiedzy uczestnikami rynku.
Produkty przenoszace prawa wiasnosci nie pozwalajg na bilansowanie fizyczne obszarow
systemu przesylowego obejmujgcych strefy zasilane z punktow Tietierowka, Branice oraz Gubin.
Dodatkowo nalezy wskazac¢, ze produkty lokalizowane znaczgco zwiekszg katalog dziatan GAZ-
SYSTEM w przypadku niezbilansowania systemu réwniez w punktach wejScia z Panstw
nienalezacych do Unii Europejskiej, w ktorych nie funkcjonuje jeszcze ptynny rynek gazu i nie ma
mozliwosci zastgpienia produktow lokalizowanych w ramach RUB innymi dziataniami
podejmowanymi na danym osciennym rynku. Dotyczy to takich punktow jak punkt Wysokoje czy
Drozdowicze.

W zwigzku z powyzszym wprowadzenie produktéw lokalizowanych na rynku krétkoterminowym
gazu na TGE, pozwolitoby na zwigkszenie bezpieczenstwo systemu przesylowego. Alternatywnie,
w celu zwiekszenia bezpieczenstwa systemu mozliwe byloby wprowadzenie produktow
lokalizowanych na miedzysystemowych fizycznych punktach wejscia do polskiego systemu przez
rynki oscienne (np. produkt lokalizowany dla punktu wejscia Laséw).

Do czasu wprowadzenia przez TGE produktéw lokalizowanych lub wprowadzenia przez
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rynki oscienne produktéw lokalizowanych dla miedzysystemowych fizycznych punkéw
wejscia do systemu, GAZ-SYSTEM planuje utrzymanie RUB, jako srodka tymczasowego.

Ramowy harmonogram dziatan

Ponizej przedstawiony zostat ramowy harmonogram dziatan planowanych do realizacji w celu rozwoju
krétkoterminowych rynkéw gazu, a co za tym idzie wycofania przez GAZ-SYSTEM platformy rynku
bilansujgcego. Przedstawione terminy mogg ulec przesunieciu po konsultacji materiatu i
kompleksowej analizie mozliwosci przeprowadzenia dziatan.

Tabela 1. Harmonogram realizacji dziatan majacych na celu wycofanie srodkéw tymczasowych

1. Rozbudowa potagczen przesytowych - interkonektorow do konca 2019 r.

2. Rozwoj krajowej infrastruktury gazowe;j nie okreslono

dziatania podmiotow

3. Zwolnienie podmiotéw sktadajgcych oferty na RUB ze stosowania taryfy na paliwa gazowe trzecich

dziatania podmiotow

4. Zwiekszenie czasowej mozliwosci prowadzenia handlu krétkoterminowego gazem na TGE trzecich

dziatania podmiotow

5. Wprowadzenie produktéw lokalizowanych na gieldzie gazu trzecich
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